1. BOLUM
SERMAYE PiYASASI KANUNU VE
GEREKGELERI

1.1. SERMAYE PiYASASI KANUNU

Kanun degisikliklerine iligkin liste:

1- 13 Uncu maddesine bir fikra ekleyen 28/5/1986 tarih ve 3291 sayili Kanun,
3/6/1986 tarihli ve 19126 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir.

2- 19 uncu maddesinin ikinci fikrasini degistiren ve bir gegici madde getiren
14/1/1988 tarih ve 311 sayili KHK, 29/2/1988 tarihli ve 19740 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmistir.

3- 29/4/1992 tarih ve 3794 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina, Bankalar Kanunu'nun Bir maddesinin Degistiriimesine ve 35 sayili
KHK'nin Bazi maddelerinin Yiiriirliikten Kaldirilmasina Dair Kanun” 13/5/1992 tarihli
ve 21227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

4- 8/6/1995 tarih ve 4113 sayili Kanun'un Verdigdi Yetkiye Dayanilarak Cikartilan
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Dair 24/6/1995 tarih ve 558
sayill KHK, 27/6/1995 tarihli ve 22326 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

(KHK/558; Anayasa Mahkemesi'nin, 24/11/1995 tarihli ve 22473 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan 13/11/1995 giin ve E.1995/45-K.1995/58 sayili Karari ile iptal
edilmigtir.) (*)

5- 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasi ile Ticaret ve Sanayi Odalar Ticaret Odalari, Sanayi Odalari, Deniz
Ticaret Odalari, Ticaret Borsalar ve Tiirkiye Ticaret Sanayi, Deniz Ticaret Odalari
ve Ticaret Borsalan Birligi Kanununun Bir maddesinin Degistirilmesine Dair
Kanun” 18/12/1999 tarihli ve 23910 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.

6- 28 ve 29 uncu maddelerinde degisiklik yapan 21/2/2001 tarih ve 4629 sayil
“Bazi Fonlarin Tasfiyesi Hakkinda Kanun” 3/3/2001 tarihli ve 24335 sayili mikerrer
Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

7- 17 nci maddesinin UGg¢lncl ve doérdincu fikralar ile 28 inci maddesinin (c)
bendine iliskin degisiklik getiren 30/01/2002 tarih ve 4743 sayil “Mali Sektére Olan
Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun” 31/1/2002 tarihli ve 24657 sayih mikerrer Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.

8- 21/2/2007 tarih ve 5582 sayili “Konut Finansmami Sistemine iliskin Cesitli
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 6/3/2007 tarihli ve 26454 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

(*) Anayasa Mahkemesi'nin KHK/558'in iptaline iligkin 13.11.1995 gin ve E.1995/45-K.1995/58
saylll Kararinin, KHK’nin bazi hiUkimleri bakimindan Kararin Resmi Gazete'de
yayimlanmasindan baslayarak dort ay sonra yurirlige girmesi kararlastinimis, KHK'nin diger
hikumlerine iligkin iptal karari ise Anayasa’nin 153’inci maddesi uyarinca Resmi Gazete'de
yayimi tarihinde yurarlige girmistir.
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9- 23/1/2008 tarih ve 5728 sayili “Temel Ceza Kanunlarina Uyum Amaciyla
Cesitli Kanunlarda ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
8/2/2008 tarihli ve 26781 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.
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SERMAYE PiYASASI KANUNU

Kanun No: 2499 Kabul Tarihi: 28/7/1981
(30/7/1981 tarihli ve 17416 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.)

BOLUM -1
GENEL HUKUMLER

Konu ve amag

MADDE 1 - Bu Kanunun konusu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin
iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamak amaciyla; sermaye
piyasasinin given, agiklik ve kararlilk icinde calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini, diizenlemek ve denetlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (Degisik birinci fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 1
ile) Sermaye piyasasi araglari, bu araclarin ihraci, halka arzi ve satigi, bunlari ihrag veya
halka arz edenler, bu Kanunun 40 inci maddesi gergevesinde borsalar ve teskilatlanmig
diger piyasalar, sermaye piyasas| faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari ve Sermaye
Piyasasi Kurulu bu Kanun hikimlerine tabidir. Ancak halka agik olmayan anonim
ortaklklarin halka arzedilmeyen hisse senedi ihraglari bu Kanun kapsami disindadir.

Bu Kanunda hikim bulunmayan hallerde genel hilkiimler uygulanir.

Tanimlar

MADDE 3 - Bu Kanunda yer alan bazi deyimlerin anlamlari asagida gosterilmistir.

a) Kurul: Bu Kanunun IV ncl béliminde dizenlenen Sermaye Piyasasi
Kuruludur.

b) (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun ile) Sermaye Piyasasi
Aracglari: Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglaridir.

Menkul Kiymetler: Ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil
eden, yatirim araci olarak kullanilan, dénemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde
cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlari Kurulca belirlenen kiymetli evraktir.

Diger Sermaye Piyasasi Araglari: Menkul kiymetler diginda kalan ve sartlari
Kurulca belirlenen evraktir. Su kadar ki, nukut ile ¢ek, police, bono ile mevduat
sertifikalar bundan mustesnadir.

c) (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile) ihrag ve Halka Arz:

ihrag: Bu Kanunun uygulanmasinda ihrag, sermaye piyasasi araglarinin ihragcilar
tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisidir.

Halka Arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi i¢in her tirll yoldan halka
¢agrida bulunulmasini; halkin bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu olmaya davet
edilmesini; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda devamli
islem goérmesini; bu Kanuna gore halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlari
dolayisiyla paylarinin veya hisse senetlerinin satisini ifade eder.

d) Kayith Sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sézlesmelerinde hikim bulunmak
kaydiyla, yonetim kurulu karari ile Tirk Ticaret Kanununun sermayenin artirilmasina dair
hikimlerine tabi olmaksizin hisse senedi ¢ikarabilecekleri azami miktari gdsteren,
Ticaret Sicilinde tescil edilmis sermayeleridir.

e) Baslangi¢c Sermayesi: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari
zorunlu olan asgari ¢ikariimis sermayeleridir.
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f) Cikarllmis Sermaye: Kayitl sermayeli anonim ortakliklarin satisi yapilmig
hisse senetlerini temsil eden sermayeleridir.

g) (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun ile) Halka Ac¢ik Anonim
Ortaklik: Bu Kanunun uygulanmasinda halka agik anonim ortaklik, hisse senetleri halka
arzedilmis olan veya halka arzedilmis sayilan anonim ortakliklardir.

h) (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile) ihragci: Anonim ortakliklar,
mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi tesebbdsleri, mahalli
idareler ile bunlarla ilgili 6zel mevzuatlari uyarinca faaliyet gosteren kurulug, idare ve
isletmelerdir.

i) (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun ile) Araci Kuruluslar: Araci
kurumlar ile bankalari ifade eder.

j) (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile) ilgili Bakan ve ilgili Bakanlk:
Basbakan tarafindan gérevlendirilen Devlet Bakani ve Devlet Bakanligidir.

k) (Ek: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayih Kanun ile) ipotekli Sermaye Piyasasi
Araci: ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
finansmani kuruluslari tarafindan ihra¢ edilen hisse senedi digindaki sermaye piyasasi
araclari ve konut finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu
alacaklarin teminati altinda ihra¢ edilen diger sermaye piyasasi araglaridir.

BOLUM -1I
SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ KURUL KAYDINA ALINMASI,
IHRACI, HALKA ARZI VE SATISI (¥)

Kurul kaydina alinma

MADDE 4 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 3 ile) ihrac
veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin Kurul'a kaydettiriimesi zorunludur.

Genel ve katma bltgeli idareler ve T.C. Merkez Bankasinca ihra¢ olunacak
sermaye piyasas! araglarinin Kurula kaydettiriimesi zorunlu degildir. Ancak bu ihraglar
hakkinda Kurula bilgi verilir.

Sermayesi paylara bdélinmis komandit ortakliklarin hisse senetleri halka arz
yoluyla satilamaz.

Kurula bagvuru ve inceleme

MADDE 5 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayilli Kanun md. 4 ile) Kurula
kayit bagvurusuna Kurulca belirlenecek bilgi ve belgeler eklenir.

Belgeler ve agiklamalardaki eksikliklerin Kurul tarafindan belirlenecek bir sirede
tamamlanmasi zorunludur. Noksanliklari bu silire iginde tamamlanmayan basvurular
duser.

incelemeler sonucunda aciklamalarin yeterli olmadigi ve gercegi diiriist bir
bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna varilirsa, gerekge
gOsterilerek, bagvuru konusu, sermaye piyasasi aracinin Kurul kaydina alinmasindan
imtina edilebilir.

Basvurular en ¢ok otuz glin icinde sonuglandirilir. Eksikliklerin tamamlanmasi igin
verilen sureler hesaba katilmaz.

Halka arzin sekli

MADDE 6 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun md. 5 ile)
Sermaye piyasas! araglarinin halka arzinda agiklanacak bilgiler izahnamede yer alir.
izahnamede bulunmasi gereken bilgiler Kurul tarafindan belirlenir. Sermaye piyasasi
araclarinin Kurul kaydina alinmasindan sonra izahname ticaret siciline tescil ve ilan
edilir. Halkin sermaye piyasasi araglarini satin almaya daveti sirkller ile yapilir.
Yayimlanacak sirkuler ve ilanlarin esaslari Kurul tarafindan belirlenir.

(*) Bolim bagshidi, 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile degistirilmistir.
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flanlar ve agiklamalar gercede uymayan abartiimis veya yaniltici bilgileri
iceremeyecegi gibi Kurul kaydina alinmanin resmi bir teminat olarak yorumlanmasina yol
acacak acik veya dolayli bir ifade tasiyamaz. Kurul, yaniltici nitelikte gérdiiga reklamlari
yasaklar.

Sermaye piyasasi araglarinin halka satigi

MADDE 7 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 6 ile)Sermaye
piyasasi araglarinin halka satisi izahnamede gosterilen esaslar ve belirlenen satis siiresi
dahilinde yapilir. Kurul, pay sahiplerinin ve yatinmcilarin haklarini korumak amaciyla,
sermaye piyasasl araglarinin halka arz veya satisinin gerektiginde satin alma taahhidu
ile birlikte araci kuruluslar araciliiyla yapilmasini; sermaye artirnmlarinda kullaniimayan
righan haklarina tekabll eden paylarin, piyasa degerinin nominal degerinin Gzerinde
olmasi halinde, bunlarin primli fiyattan satilmasini isteyebilir.

izahname ve sirkiiler, araci kuruluslar ile ihragcilar tarafindan mistereken
imzalanir. Bu belgelerde yer alan bilgilerin gercegi dirust bir bicimde yansitmasindan
ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen araci
kuruluslara da zararin ihragcilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miracaat edilir.

Halka arz yoluyla satilan hisse senedi bedellerinin tam olarak nakden édenmesi
sarttir. Kurul, satis siresi icinde satilamayan paylarin kendileri tarafindan tamamen satin
alinacadi ve bedellerinin 6deneceginin kurucular, pay sahipleri veya araci kuruluslar
arasindan Kurulca belirlenenler tarafindan ortakliga karsi taahhit edilmesini ister. Bu
taahhlt, slire sonunda satilamayan paylarin kurucular, pay sahipleri veya araci
kuruluslar tarafindan satin alinip bedellerinin nakden 6denmesini de kapsar.

Sermaye piyasasi araglarinin satis esnasinda aliciya teslimi sarttir; ancak esas
sermaye sistemini kabul etmis anonim ortakliklar, sermaye arttirrminin tescilini takip
eden en geg otuz glin iginde hisse senetlerini alicilara teslim ederler. Nama yazili hisse
senetleri icin bu slre doksan gundur. Kayith sermaye sistemini kabul etmis anonim
ortakliklarda hisse senetlerinin satis esnasinda aliciya tesliminden itibaren pay sahipligi
hakki kazanilir ve bu halde Tirk Ticaret Kanununun 395 inci maddesinin 3 tincu ciimlesi
ile 412 nci maddesi hikimleri uygulanmaz. Satisi yapilan hisse senetleri digindaki
sermaye piyasasl araglarinin satis sirasinda aliciya teslimi sarttir.

Kurul sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda, kigik tasarruf sahiplerinin
bunlari, almalarini kolaylastirici, hak ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini
ortakliktan ve satigi yapanlardan isteyebilir. Kurul, halka arzlarda dagilimi en fazla
saglayacak ve dagitimda kuiguk tasarruf sahiplerinin 6ncelikle satin almasini temin
edecek dlizenlemeler yapmaya yetkilidir.

Borsaya basvuru
MADDE 8 — (29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanunun 39 uncu maddesi ile
yiirurliikten kaldiriimigtir.)

Satis sonuglari hakkinda bilgi verme

MADDE 9 - (Degisik birinci fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 7
ile) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisini yapan ihragcilar veya araci
kuruluslar satis suresinin bitiminden itibaren alti is gunu icerisinde, satisin sonucu
hakkinda, Kurula bilgi vermekle yukimltdurler.

Verilecek bilgilerin sekil ve esaslari Kurul tarafindan belirlenir.

izahnamedeki degisiklikler

MADDE 10 — (Degisik birinci fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayil Kanun md.
8 ile) izahname ile halka agiklanan konulardaki degisikliklerin, ilgili ihragcilarca en geg
on gin iginde Kurula bildirilmesi zorunludur.
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Bildirimin sekil ve esaslari Kurul tarafindan belirlenir.
Degisiklikler 6 nci maddede belirtilen esaslara goére ilan edilir.

Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi

MADDE 10/A- (Ek: 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayih Kanun md. 1 ile)Sermaye
piyasasi araglari ve bunlara iligkin haklar; 6zel hukuk tlizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan kayden izlenir. Bu Kurulus, Kurulun gézetim ve denetimi altindadir.
Merkezi Kayit Kurulusunun kurulug, faaliyet, calisma ve denetim esaslari Bakanlar
Kurulunca ¢ikarilacak bir ydnetmelikle belirlenir.

Kayitlar, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan, bilgisayar ortaminda, ihragcilar, araci
kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutulur. Kayit edilen haklar bu Kanunun 7 nci
maddesi uyarinca senede badlanmaz. Sermaye piyasasi araglarinin nama veya hamiline
yazili hesaplarda kayit esaslari ile kayitlarin nasil tutulacagi ve kayitlarin tutulmasinda
yapilacak islemlere iliskin usul ve esaslar Kurulca bir teblig ile belirlenir.

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari Uzerindeki haklarin Uglincu kigilere
karst ileri strllebilmesinde, Merkezi Kayit Kuruluguna yapilan bildirim tarihi esas alinir.

Kurul bu madde kapsaminda kaydi tutulacak haklari, bu haklarin bagli oldugu
sermaye piyasasi araglarini, tirleri ve ihragcilari itibariyle belirleyebilir.

Paylarin devrinin, Turk Ticaret Kanununun 417 nci maddesi cercevesinde
ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde ihragcilar itibariyle tutulan kayitlar esas alinir.

Merkezi Kayit Kurulusu, ihragcilar ve araci kuruluslar, kendi tuttuklari kayitlarin
yanlis tutulmasindan dolayi hak sahiplerinin ugrayacagi zararlardan kusurlari oraninda
sorumludur.

Merkezi Kayit Kurulugsunun personeli hakkinda, Kanunun 25 inci maddesi hUkmu
uygulanir. (*)

BOLUM -1l
iHRAGCCILARA VE HALKA AGIK ANONIM
ORTAKLIKLARA iLISKIN HOUKUMLER (**)

Ortak hiikiimler (***)

MADDE 11 - (Degisik: 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayih Kanun md. 2 ile) Pay
sahibi sayisi 250’yi asan anonim ortakliklarin hisse senetleri halka arzolunmus sayilir ve
bu ortakliklar, halka agik anonim ortaklik hiikimlerine tabi olurlar.

Kurul, bu Kanun’a tabi ihragcilarin kaydini tutar. Ihragcilar, sermaye piyasasi
araclarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka agik anonim ortaklik
statlstinin kazanildigini égrendikleri tarihten itibaren otuz gin igcinde Kurul'a bildirmek
zorundadirlar. Ortaklik denetgileri, bu durumu o6grendikleri tarihte, ihragcinin yonetim
kuruluna ve Kurula bildirmekle yuktumludurler.

Kurulca yapilan incelemelerde, bu Kanuna tabi ortakliklarin menkul kiymetlerinin
ikinci el piyasasinin olustugu anlasildigi takdirde; Kurul, bu ortakliklarin dogrudan ya da
dolayl ortak sayisini veya bilango blyUkligini dikkate alarak, menkul kiymetlerine
borsada islem gérme sarti getirebilir.

Bu Kanun kapsamina giren ihragcilardan; anonim ortaklik niteligini haiz
olmayanlar, sermaye piyasas! araglarini halka arz etmeyenler, aktif toplami, brit satis
hasilati, ihra¢ veya halka arz tutari Kurulun belirleyecegi miktardan az olanlar veya diger
sermaye piyasas! araclarini ihra¢ veya halka arz edenler Kurulca bu Kanuna tabi

(') 4487 sayih Kanunun 1 inci maddesi ile eklenen 10/A maddesi; Kanunun yayimi tarihinden
.. (18/12/1999) gegerli olmak lzere Merkezi Kayit Kurulusunun kuruldugu tarihte ydrdrlige girer.
() Bolim baghgi, 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile degistirilmistir.

() Madde bashgi, 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanun ile degistirilmistir.
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olmalarindan kaynaklanan yukiamldliklerinden kismen veya tamamen muaf tutulabilirler.
Bu muafiyet sartlari, ihragcilarin Kurul kaydindan ¢ikma veya c¢ikariima esaslari ile halka
arz islemlerinden kismen muafiyet sartlari tebliglerle belirlenir.

Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde, ulusal veya uluslararasi piyasalarda
tedavilu kolaylastirmak amaciyla, depo edilen menkul kiymetlerin verdigi haklari aynen
saglayan, onlara 0zdes hamiline yazili "depo edilen menkul kiymet sertifikalan”
cikarilabilir.

Nama yazili olarak ihra¢ edilmis olup da, borsalarda veya teskilatlanmis diger
piyasalarda devamli islem géren hisse senetleri hakkinda Tirk Ticaret Kanununun 368
inci maddesindeki, ortaklara taahhitli mektup godnderilmesi suretiyle toplanti gliniiniin
bildirilmesine iliskin hiikim uygulanmaz.

Halka agik anonim ortakliklarin, Tlrk Ticaret Kanununun 388 inci maddesinin
ikinci ve tglncu fikralarinda yazili hususlar igin yapilacak genel kurul toplantilarinda, ana
sozlesmelerinde aksine bir hiikkiim yoksa, Tulrk Ticaret Kanununun 372 nci maddesindeki
toplanti nisaplari uygulanir.

Turk Ticaret Kanununun 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377 nci maddelerinde
esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agik
anonim ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir.

Halka agik anonim ortakliklarin esas s6zlesmelerinin degistiriimesi icin Sanayi ve
Ticaret Bakanligina basvurulmadan énce Kurulun uygun gériisiiniin alinmasi zorunludur.

Kayith sermaye

MADDE 12 - Hisse senetlerini halka arz etmek lzere kurulan anonim ortakliklar
ile kurulmus olup da sermaye artirmak suretiyle hisse senetlerini halka arz edecek olan
anonim ortakliklar, Kuruldan izin almak sarti ile kayith sermaye sistemini kabul
edebilirler.

Bu halde ortakligin esas sermayesi gikarilmis sermaye olur ve sdzlesmede tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢cikarmak suretiyle yonetim
kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanununun esas sermayenin artiriimasina iliskin
hidkimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir.

Cikarilan hisse senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge yeni hisse
senetleri gikarilamaz.

(Degisik dordiincu fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile) Kayith
sermayeli ortakliklarin baslangi¢ sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az
olmamasi ve unvanlarinin kullanildigi belgelerde c¢ikariimig sermaye miktarinin
gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisittama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Yoénetim kurulunun; imtiyazli veya itibari degerinin Uzerinde hisse senedi
cikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin sinirlandiriimasi konularinda veya
imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin; esas
so6zlesme ile yetkili killnmasi sarttir.

(Ek fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile; Degisik: 24/6/1995-KHK-
558/2 md.; iptal: Ana. Mah. 13/1/1995 giin ve E. 1995/45, K. 1995/58 sayili Karari ile;
Yeniden diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 3 ile) Yonetim
kurulunun bu maddedeki esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, Tirk Ticaret
Kanununun 381 inci maddesinin birinci fikrasinda sayilan hallerde yénetim kurulu tyeleri,
denetciler veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gin
icinde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler. Bu halde, Tirk Ticaret Kanununun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin 382,
383 ve 384 uncl maddeleri hukimleri uygulanir. Sirket, davanin agildigini égrendigi
tarihi izleyen Gg isgiini sonuna kadar durumu Kurula bildirmekle yukimltdur.
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(Ek fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile) Bu madde uyarinca esas
s6zlesme ile taninan yetki gergevesinde ydnetim kurulunca alinan kararlar, Kurul’'un
belirleyecegi usuller dairesinde ilan edilir.

(Ek fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun ile) Anonim ortakliklar,
Kurul’dan izin almak suretiyle kayitl sermaye sisteminden ¢ikabilecekleri gibi bu sisteme
alinmada aranan nitelikleri yitirmeleri halinde, Kurul tarafindan sistemden gikartilirlar.

Tahvil ve diger borglanma senetleri ihraci

MADDE 13 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 11 ile) Halka
aclk anonim ortakliklarin ihra¢ edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger borglanma senetlerinin toplam tutari, Kurula génderilen bagimsiz
denetimden gegmis son mali tabloda yer alan gikarilmig sermaye veya 6édenmis sermaye
ile genel kurulca onaylanan son mali tabloda gérilen yedek akgelerin ve yeniden
degerleme deger artis fonunun toplamindan, varsa zararlarin indiriimesinden sonra kalan
miktari gecemez.

Mahalli idareler ve bunlarla ilgili 6zel mevzuatlari uyarinca faaliyet gosteren
kurulus, idare ve igletmeler, mevzuata goére 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu
iktisadi tesebbuslerinin tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma
senedi ihrag limitleri Bakanlar Kurulunca belirlenir. Bu durumda, 6zel kanunlarda
belirlenen limitler uygulanmaz.

Tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger bor¢clanma senetleri ihrag
limitleri ile Turk Ticaret Kanununun 422'nci maddesinde tespit edilmis olan anonim
ortakliklarin ¢ikarabilecekleri tahvil miktarina dair sinirlar gerektiginde Bakanlar
Kurulunca genel olarak veya sektorler itibariyle arttirilabilir.

Hazine garantisini ihtiva eden ihraclarda, mevzuatta 6ngoérilen ihrag limitlerine
uyulmaz.

Cikarilan tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senetleri
tamamen satilmadikga veya satiimayanlar iptal edilmedikge, ayni tirden yeni tahvil ve
sermaye piyasas! araci niteligindeki diger borglanma senetleri ¢ikarilamaz.

Tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borgclanma senedi ihrag
yetkisi, esas so6zlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu takdirde Tirk Ticaret
Kanununun 423 ve 424'linci maddeleri uygulanmaz.

ipotek teminath menkul kiymetler (*)

MADDE 13/A — (Degisik: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayih Kanun md. 8 ile) Ipotek
teminatli menkul kiymetler, ihraggilarin genel ylakimlGliga niteliginde olan ve olusturulan
teminat havuzundaki varliklar karsihk gosterilerek ihra¢ edilen borglanma senetleridir.
ipotek teminatli menkul kiymetler bankalar ve bu Kanunun 39/A maddesinde tanimlanan
ipotek finansmani kuruluslari tarafindan ihrag edilebilir.

ihraggilar, ipotek teminath menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayr olarak, olusturacaklari teminat havuzu igerisinde izlemekle
yukimlidir. Teminat havuzuna dabhil edilen varliklara iliskin kayitlarin tutulmasina iligkin
us(l ve esaslar Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gorusi alinmak
suretiyle Kurulca belirlenir. Kurul, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun
g6rusi alinmak suretiyle, teminat havuzuna dahil edilen varliklara iliskin kayitlarin
ihragginin yani sira ayri bir kayit kurulusu nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

Teminat havuzu; yapi kullanma izni alinmis konut ve diger gayrimenkuller tizerine
ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis alacaklar, ikame varliklar ve bunlarin
riskten korunmasi amaciyla yapilan s6zlesmelerden olusur. Bunlar disinda kalan varlik
ve alacaklar teminat havuzuna dahil edilemez.

(*) Madde 13/A; bashgi ile birlikte 21/7/2007 tarihli ve 5582 sayili Kanun ile degistirilmistir
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Yapi kullanma izni alinmig konutlar Gzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis alacaklarin ilgili konutun degerinin ylizde yetmigbesini, yapi kullanma izni
alinmig diger gayrimenkuller tzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis
alacaklarin ise ilgili gayrimenkulun degerinin yiizde ellisini agan kismi, teminat degerinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Teminat havuzuna dahil edilecek yapi kullanma izni
alinmisg konut ve diger gayrimenkuller Uzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis alacaklarin vadesi gelmis tim 6demelerinin yapilmis olmasi sarttir.

ikame varliklar nakit, devlet i¢ borclanma senetleri, hazine kefaletiyle ihrag edilen
menkul kiymetler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilatina (ye iilkelerin merkezi
yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag edilen menkul
kiymetler ile Kurulca uygun gdrilen benzer nitelikteki varliklardan olusur.

Teminat havuzundaki tim varliklar igerisinde yapi kullanma izni alinmis diger
gayrimenkuller Gizerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis alacaklarin ve
ikame varliklarin payi ayri ayri ylizde onbesi agsamaz.

ihragcilar, teminat havuzundaki varliklarin faiz, kur, kredi ve benzeri risklerden
korunmasi amaciyla soézlesmeler yapabilir. Teminat havuzunda yer alan varliklarin
riskten korunmasi amaciyla yapilmis sézlesmeler de teminat havuzuna dahildir.

ipotek teminath menkul kiymetlerin itfasina kadar olan siire boyunca;

a) Teminat havuzundaki varliklarin nominal degerinin ipotek teminatli menkul
kiymetlerin nominal de@erine esit ya da fazla olmasi,

b) Teminat havuzundaki varliklarin getirisinin en az ipotek teminatli menkul
kiymetlerin getirisine esit ya da fazla olmasi,

c) Teminat havuzundaki varliklardan elde edilen gelirin tutar ve 6deme dénemleri
bakimindan ipotek teminath menkul kiymet sahiplerine yapilan édemeleri karsilamasi,

d) Teminat havuzunda yer alan varliklarin net bugtinkii degerinin ipotek teminatli
menkul kiymetlerin net buglnkl degerinden yiizde ikisi oraninda fazla olmasi,

zorunludur. Bu fikranin uygulanmasina iliskin us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

ilave menkul kiymet ihraci veya sekizinci fikrada belirtilen kosullarin saglanmasi
amaciyla teminat havuzuna yeni varliklar dahil edilebilir. Makul bir gerek¢e olmasi
durumunda, ihraggilar, teminat sorumlusunun onayini alarak, teminat havuzuna dabhil
edilmis bir varlidi teminat havuzundan c¢ikartabilir veya teminat havuzunda bulunmayan
bir varlik ile degistirebilirler.

ihragginin Kurulun onayini almak suretiyle bir teminat sorumlusu belirlemesi
zorunludur. Teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler Kurulca belirlenir.
Kurul, ipotek teminath menkul kiymet sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla teminat
sorumlusunun degistiriimesini istemeye veya teminat sorumlusunu re’sen degistirmeye
yetkilidir.

Teminat sorumlusu, bu madde kapsaminda;

a) Teminat havuzlarinin olusturulmasini ve teminat havuzlarina dahil edilen
varliklarin sahip oldugu nitelikleri,

b) Teminat havuzlarina dahil edilen varliklarin mevcudiyetini korudugunu ve bu
varliklarin sahip oldugu niteliklere iligkin degisiklikleri,

c) Kurul tarafindan zorunlu tutulmasi halinde teminat havuzuna dahil edilen
varliklara iliskin kayitlarin ihragginin yani sira ayri bir kayit kurulusu nezdinde de
tutulmasini,

d) Sekizinci fikrada sayilan sartlara uygunlugu,

izlemek, tespit ettigi hususlar hakkinda, Kurulca belirlenecek usll ve esaslar
cergevesinde ihraggiya ve Kurula bilgi vermekle yikimlidar.

Teminat sorumlusu ihraggidan, kayit kurulusundan ve gerek gérilen durumlarda
tapu sicil mudurliklerinden teminat havuzunda yer alan varliklara iligkin her tarli bilgi ve
belgeyi istemeye, ilgili kayitlari incelemeye ve calisanlardan bilgi almaya vyetkilidir.
ihrageilar, kayit kurulusu ve tapu sicil midiirliikleri teminat sorumlusunun talep ettigi bilgi
ve belgeleri vermekle yukiumludir. Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve belgelere
ulagiimasinin engellenmesi halinde, durumu derhal Kurula bildirmekle ytkimlGddir.
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ipotek teminath menkul kiymetler itfa edilinceye kadar, teminat havuzlarinda yer
alan varliklar, teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gOsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tzere haczedilemez ve
iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

Teminat havuzunda yer alan varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilacak
olan sotzlesmelerde, teminat havuzu ve ipotek teminath menkul kiymetler tasfiye
edilinceye kadar, ihracginin iflasi durumunda soézlesmenin tek tarafli olarak
feshedilemeyecegine iligkin hiikim bulunmasi zorunludur.

ihragginin ipotek teminati menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikimliliklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet
izninin kaldiriimasi veya iflasi halinde teminat havuzundaki varliklardan elde edilen gelir
oncelikle ipotek teminatli menkul kiymet sahiplerine ve teminat havuzunda yer alan
varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapiimis olan sdzlesmelerin karsi taraflarina
yapilacak édemelerde kullanilir. Bu durumda Kurul;

a) Tedavildeki ipotek teminathh menkul kiymetlerin erken itfa edilmesi, teminat
havuzundaki varliklarin nakde dénustirilmesi ile bunlara iliskin islemleri yiritecek bir
idareci atanmasi veya teminat havuzundaki varliklarin tedrict tasfiyesi ile tedrict tasfiyeye
iliskin islemlerin Yatirimcilari Koruma Fonu tarafindan yuritilmesi,

b) Teminat havuzundaki varliklarin, ipotek teminath menkul kiymetlerden
kaynaklanan her tirlt yikimliligi Ustlenecek ihraggi niteligini haiz bir bagka kurulusa
devredilmesi,

c) Ipotek teminath menkul kiymetlerden kaynaklanan yikimldlikleri
Ustlenmeksizin, teminat havuzundaki varliklarin idaresi ve bu havuzdan elde edilen
gelirin ipotek teminatli menkul kiymet sahiplerine 6denmesi iglemlerini yiritecek bir
idareci atanmasi,

hususlarinda karar vermeye yetkilidir. Kurul, atanacak idareciye veya Yatirimcilari
Koruma Fonuna bu fikra kapsamindaki hizmetleri karsiliginda teminat havuzundaki
varliklardan 6deme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak 6demenin
hesaplanmasina iliskin usdl ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

ihragginin  ipotek teminath  menkul kiymetlerden kaynaklanan 6deme
yukdmldliginu yerine getirememesi ve teminat havuzlarina dahil edilen varliklarin
menkul kiymet sahiplerinin alacaklarini karsilamaya yetmemesi halinde, alacagi teminat
havuzundaki varliklarla karsilanmayan ipotek teminath menkul kiymet sahipleri ihragginin
diger malvarhigina basgvurabilir.

ipotek teminatl menkul kiymetlerin ihracinda 13 (inci maddede belirtilen limitler
uygulanmaz. ipotek teminath menkul kiymet ihrac limiti, ihrag sartlar, teminat
havuzundaki varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilabilecek sézlesmeler ve bu
menkul kiymetlerin Kurul kaydina alinmasina iliskin usdl ve esaslar ile ipotek teminatli
menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.

Varlik teminath menkul kiymetler

MADDE 13/B - (Ek: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayili Kanun md. 9 ile) Varlk
teminatli menkul kiymetler; ihracgilarin genel yukiumluligu niteliginde olan, alacaklar ve
duran varliklarin teminati altinda ihra¢ edilen borglanma senetleridir. Varlik teminath
menkul kiymet ihra¢ edecek kuruluslar, ihrag limiti, ihrac¢ sartlari, teminat gosterilebilecek
alacak ve varlik tirleri, teminat g0Osterilebilecek varliklara iligkin sinirlamalar, teminat
gOsterilen alacak ve varliklarin degerlenmesi ve raporlanmasina iliskin usdl ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Teminat gosterilen alacak ve varliklarin kayitlarinin tutulmasina iliskin usdl ve
esaslar Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goriisu alinmak suretiyle
Kurulca belirlenir.

Kurul ihragginin bir teminat sorumlusu belirlemesini zorunlu tutabilir. Teminat
sorumlusu teminat havuzlarina dahil edilen varliklarin mevcudiyetini ve niteliklerini,
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teminat havuzlarinin olusturulmasini ve varliklarin teminat havuzlarinda izlenmesini
izlemek, tespit ettigi hususlar hakkinda Kurulca belirlenecek us(l ve esaslar
cergevesinde, ihraggiya ve Kurula bilgi vermekle ylkimliddr.

Teminat sorumlusu ihraggidan, kayit kurulusundan ve gerek gorilen durumlarda
tapu sicil mudurliklerinden teminat havuzunda yer alan varliklara iligkin her turlt bilgi ve
belgeyi istemeye, ilgili kayitlari incelemeye ve caligsanlardan bilgi almaya vyetkilidir.
ihraggilar, kayit kurulusu ve tapu sicil miidirliikleri teminat sorumlusunun talep ettigi bilgi
ve belgeleri vermekle yUkimlidir. Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve belgelere
ulagsmasinin engellenmesi halinde, durumu derhal Kurula bildirmekle yukidmladur.

Varlik teminath menkul kiymetler itfa edilinceye kadar teminat havuzlarinda yer
alan varliklar, teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gOsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez ve
ifldas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

Kurul, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gorisi alinmak
suretiyle teminat havuzuna dahil edilen varliklara iliskin kayitlarin ihragginin yani sira ayri
bir kayit kurulusu nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

Teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler Kurulca belirlenir. Kurul,
varlik teminath menkul kiymet sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla teminat
sorumlusunun degistiriimesini istemeye veya teminat sorumlusunu re'sen degistirmeye
yetkilidir.

Hisse senedi ile degistirilebilir tahvil

MADDE 14 - Hisse senedi ile degistirilebilir tahvillerin sekil, cikarima ve
degistiriime sart ve usulleri Kurul tarafindan tespit ve ilan olunur.

Ortaklik genel kurulu veya yénetim kurulu, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil
sahiplerinin haklarini kullanmalarina engel olacak herhangi bir karar alamaz.

Kayith sermaye sistemini kabul eden anonim ortakliklar tarafindan hisse senedi
ile degistirilebilir tahvil gikariimasi halinde degistirme sonucunda verilecek hisse senetleri
ile ortakhigin ¢ikarilmis sermayesinin toplami kayith sermayeyi asamaz.

Oydan yoksun paylar

MADDE 14/A - (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 13 ile) Anonim
ortakliklar esas s6zlesmelerinde hiukim bulunmak sartiyla, kar pay! imtiyazi saglayarak,
oy hakkindan yoksun paylar ihrag edebilir ve bunlari temsil eden hisse senetlerini halka
arz edebilirler.

Oydan yoksun paylarin ihraci ve bunlarin sermaye igindeki orani bu paylari temsil
eden hisse senetlerine kar paylr dagitiminda taninacak imtiyazin mahiyeti ve orani,
senetlerin sekil, kapsam ve tirl, kar payi imtiyazi disindaki pay sahipligi haklarinda
taninabilecek diger imtiyazlar ve bunlarin kullanim esaslari ile bu senetlerin halka arz,
satis sart ve usulleri Kurul tarafindan belirlenir.

Temettii ve bedelsiz paylarin dagitim esaslari (*)

MADDE 15 — (Degisik: 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanun md. 5 ile) Halka
acik anonim ortakliklarin esas sdzlesmelerinde birinci temetti oraninin gosterilmesi
zorunludur. Bu oran, Kurul tarafindan belirlenecek ve tebliglerle ilan edilecek miktardan
asagl olamaz. Kurul, ihragcilarin tirleri ve dagitilabilir kar tutarlan itibariyle temetti
dagitim zorunlulugunu kaldirabilir veya erteleyebilir.

Yoénetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere kardan pay
dagitilabilmesi icin esas s6zlesmede hikim bulunmasi sarttir. Yasa hikmu ile ayriimasi
gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temetti
ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve ydnetim

(*)15 ‘inci maddenin bashgi 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile degistirilmistir.
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kurulu dyeleri, memur, mustahdem ve iscilere kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temetti 6denmedikge bu kigilere kardan pay
dagitilamaz.

Temettl hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka acgik anonim ortakliklar, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
dizenlenmis ve badimsiz denetimden gecmis Ucer aylik ara doénemler itibariyle
hazirladiklari mali tablolarinda yer alan karlarindan, kanunlara ve esas s6zlesmeye gore
ayirmak zorunda olduklari yedek akgeler ile vergi karsiliklarn disildikten sonra kalan
kismin yarisini gegmemesi, ana sozlesmelerinde hikim bulunmasi ve genel kurul
kararniyla ilgili yilla sinirli olmak Uzere yonetim kuruluna yetki verilmesi kosullariyla
temettl avansi dagitabilirler. Her ara donemde verilecek temettli avansi bir nceki yila ait
bilango karinin yarisini asamaz. Onceki dénemde édenen temettii avanslari mahsup
edilmeden ilave temettli avansi verilmesine ve temettli dagitiimasina karar verilemez.
Temettli avansi dagitimina karar verilmesinde ve avansin ddenmesinde Tirk Ticaret
Kanununun, bilango ve gelir tablosunun kabuliine ve karin dagitiimasina iliskin olup, bu
madde hikmine aykiri olan hikimleri uygulanmaz. Yoénetim kurulu Uyeleri ve temsilcisi
olduklari tiizel kisiler, sirket denetgileri, bagimsiz denetimi yapanlar ve bagl olduklarn
gercek ve tlzel Kkigiler, ara donemler bilangco ve gelir tablolarinin gergegi
aksettirmemesinden veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
dizenlenmemis olmasindan dogan zararlar icin sirkete, pay sahiplerine, sirket
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak U(zere temettli avansinin
kararlastinldidi veya 6dendigi bilango yili icinde pay senedi iktisap etmis bulunan kisiler
ile Gglinci kisilere karsi muteselsilen sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varlig1 halinde, pay sahipleri, yénetim kurulu Uyeleri, denetgiler ve Kurul tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, 12 nci maddenin altinci fikrasindaki esaslar
cercevesinde iptal davasi agcilabilir. Kurul, yasalardan kaynaklanan yukumlultklerin
dogruluk incelemesi dahil bilango ve gelir tablolarini denetleme ve diizeltmeye yetkilidir.
Vergi Usul Kanununun vergi incelemesine iliskin hukimleri saklidir. Bu fikranin
uygulanmasina iliskin esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Halka acik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Halka acik anonim ortakliklar; yénetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli
veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir tesebblis veya sahisla emsallerine gére
bariz sekilde farkli fiyat, tcret ve bedel uygulamak gibi 6rtili islemlerde bulunarak karini
ve/veya mal varligini azaltamaz.

Esas s6zlesme degisikligi
MADDE 15/A- (Ek: 24/6/1995 — KHK-558/4 md.; iptal: Anayasa Mahkemesi’'nin
13/11/1995 giin ve E.1995/45-K.1995/58 sayili Karari ile)

Muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari, ilan, bagimsiz denetleme

MADDE 16 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayil Kanun md. 15 ile)
ihraccilar ve sermaye piyasasi kurumlari, konsolide olanlar dahil kamuya agiklanacak
veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve
esaslara, genel kabul gérmis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uymak suretiyle
dizenlemekle yukiumlidurler.

ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan
Kurulca belirlenenleri daha 6nce kurulmus ve bu Kanunun 22 nci maddesinin (d) bendi
uyarinca kurulan bagimsiz denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gergegi diriist
bir bicimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak
zorundadirlar.
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Kurul, halka arzda, kayitli sermaye sistemine geciste, bu Kanun kapsamindaki
anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar raporlardaki yanls ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle
dogabilecek zararlardan hukuken sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi 6ngérilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye
tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar
dahilinde Kurula génderilir ve kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 16/A — (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayil Kanun md. 16 ile) Halka
acik anonim ortakliklarin sermaye ve yodnetiminde kontroli sadlamak amaciyla pay
sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde bulunulmasinda veya
genel kurullarda oy hakkini kullanmak igin vekalet istenmesinde veya ortakligin pay
dagihminin énemli 6lglide degismesi sonucunu veren, hisse senedi el dedistirmelerinde,
sermaye artirmlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini
etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerde Kurul, kiiglik pay sahiplerinin korunmasi ve
kamunun aydinlatiimasini saglamak amaciyla dizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem géren anonim
ortakliklarin yénetim kurulu Gyeleri, genel mudir ve yardimcilar ile sermayenin % 10
veya daha fazlasina sahip ortaklari, malik olduklari anonim ortakliklara ait hisse
senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gérdiigu bilgileri,
belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmis diger
piyasalara bildirmekle yukimltidurler.

BOLUM - IV
SERMAYE PiYASASI KURULU

Kurul

MADDE 17 — (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 6 ile) Bu
Kanunla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak izere kamu tlzel kisiligini haiz,
idari ve mali 6zerklige sahip Sermaye Piyasasi Kurulu kurulmustur.

Kurul, biri baskan, biri ikinci baskan olmak Uzere yedi Uyeden olusur. Kurul,
yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanir. Merkezi Ankara’dadir.
Kurul gerekli gérdugi yerlerde biiro agabilir.

iigili Bakan, Kurulun yillik hesaplari ile harcamalarina iligkin islemlerini denetletir,
denetleme sonuglariyla ilgili gerekli tedbirleri alir.

Denetim sonuglari ile bunlara iligkin igslemleri ve alinan tedbirleri gosterir bir rapor,
Kurulun yillik faaliyet raporu ile birlikte ilgili Bakan tarafindan Bakanlar Kuruluna
sunulur.(*)

Baskan ve liyelerin segimi ve atanmasi

MADDE 18 — (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 7 ile) Kurul;
ilgili Bakanlikca onerilecek dort aday arasindan iki, Maliye Bakanhgi, Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi ile Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi tarafindan 6nerilecek ikiser

(*)30/1/2002 tarih ve 4743 sayili Mali Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirimasi ve Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanunun 7 nci maddesi ile; Kurul yillik hesaplarinin,
Bagbakanlik tarafindan belirlenen Bagbakanlik Mifettisi, Bagbakanlik Yiksek Denetleme Kurulu
Denetgisi ve Maliye Mufettisinden olusan bir komisyon tarafindan denetlenecegi, Kurul faaliyetleri
hakkindaki yillik raporun her yilin Mayis ay1 sonuna kadar Bakanlar Kuruluna sunulacagi ve Kurul
faaliyetlerine iliskin olarak yilda bir defa TBMM Plan ve Biitge Komisyonunun bilgilendirilecegi
hikme baglanmistir. (Bkz.: 31/1/2002-24657 sayili mikerrer Resmi Gazete)
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aday arasindan birer kisi olmak Uzere, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak yedi Uyeden
olusur.

Bakanlar Kurulu, adaylardan birini B_agkan olarak atar. Kurul, Baskanin teklifi ile
Uyelerden birini ikinci baskan olarak seger. Ikinci Bagkan izin, hastalik, yurtici ve yurtdisi
gb6revlendirme, gbrevden alinma ve gérevde bulunmadigi diger hallerde Baskana vekalet
eder.

Atanma sartlar1 ve gorev siireleri

MADDE 19 — (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 8 ile) Kurul
Baskanligi ve Uyeliklerine atanacaklarin;

a) Hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletmecilik, kamu ydnetimi, uluslararasi
iliskiler, miihendislik ve dengi dallarda en az doért yillik lisans diizeyinde 6drenim yapmis
olmalari, mihendislik dalinda lisans dizeyinde egitim yapmis olanlarin ise belirtilen
alanlarda lisansistl egitim yapmis olmalari ve 14.7.1965 tarihli ve 657 sayili Devlet
Memurlari Kanununun 48 inci maddesinin birinci fikrasinin (A) bendinin 1, 4, 5, 6 ve 7
numarali alt bentlerinde belirtilen sartlari tagimalari,

b) Mali Piyasalar, ekonomi, maliye, isletme, sermaye piyasalari, bankacilik ve
finans alaninda veya bu alanlarla ilgili hukuk dallarinda en az oniki yillik deneyim sahibi
uzman, denetgi, yonetici veya d6gretim Gyesi olmalari,

zorunludur.

Kurul Baskan ve Uyelerinin gérev siresi alti yildir. Sireleri bitenler yeniden
secilebilirler. Baskan disindaki Uyelerin Ugte biri iki yilda bir yenilenir. Bagkanlik ve
Uyelikler goérev streleri dolmadan herhangi bir sebeple bosaldidi takdirde, bosalan
yerlere yukarida belirtilen esaslar dahilinde iki ay icinde secim ve atama yapilir. Bu
sekilde atananlar, yerine atandiklari kisinin slrelerini tamamlarlar. Bagkan ve Uyelerin
hastalik, kaza ve sair nedenlerle gegici is géremezlige ugramasi halinin alti aydan fazla
surmesi durumunda bunlarin tyelikleri diser ve yerlerine iki ay igerisinde atama yapilir.

Kurul Bagkan ve lyelerinin gorev sureleri dolmadan gorevlerine son verilemez.
Ancak atanmalari icin gerekli sartlar kaybettikleri veya durumlarinin bu Kanunun 20 nci
maddesine aykiri distigl tespit edilen, gorevleri ile ilgili olarak igledikleri suglardan
dolayi haklarinda verilen mahkumiyet karari kesinlesen Kurul Bagkan ve Uyeleri, sureleri
dolmadan Basbakanin onayi ile gérevden alinirlar.

Yasaklar

MADDE 20 — (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 9 ile) Kurul
Baskan ve Uyeleri, 6zel bir Kanuna dayanmadikg¢a resmi veya 6zel higbir gorev alamaz,
ticaretle ugrasamaz, serbest meslek faaliyetinde bulunamaz, tcret karsiligi konferans ve
ders veremez, sinav ve benzeri gérev alamaz, her tirli ticari amagl ortakliklarda pay
sahibi olamazlar. Kurul Bagkan ve Uyeleri, géreve baslamadan énce maliki olduklari
paylari ve portféyiinde hisse senedi bulunan yatinm fonlarinin katiima belgelerini,
Uglncu dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar sihri hisimlari disindakilere satmak
veya devretmek suretiyle elden gikarmak zorundadir. Otuz gin iginde bu hikme uygun
hareket etmeyen uyeler, Uyelikten ¢ekilmis sayilir. Kurul Bagkan ve Uyeleri, dernek, vakif,
kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik yapamazlar.

Yemin

MADDE 21 - Kurul Bagkan ve Uyeleri, Yargitay Birinci Bagkanlik Divani
huzurunda gorevlerinin devami siliresince Kurulun iglerini tam bir dikkat ve dirUstlik ile
yoneteceklerine, Kanun  hikimlerine  aykiri  hareket etmeyeceklerine ve
ettirmeyeceklerine dair yemin ederler.

Yemin igin yapilan bagvuru Yargitay’ca acele islerden sayilir. Kurul Bagkan ve
Uyeleri yemin etmedikce géreve baslayamazlar.
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Gorev ve yetkiler

MADDE 22 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun md. 18 ile)
Sermaye Piyasasi Kurulunun baglica gérev ve yetkileri sunlardir:

a) Bu Kanunun uygulanmasi agisindan sermaye piyasasi araglarinin, ihracini,
halka arz ve satisinin sartlarini diizenlemek ve denetlemek,

b) ihrag veya halka arzolunacak sermaye piyasasi araglarini Kurul kaydina almak
ve kamu yararinin gerektirdigi hallerde sermaye piyasasi araglarinin halka arz ve satigini
gegici olarak durdurmak,

c) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 10 ile) Bu Kanuna tabi
sermaye piyasasi kurumlarinin mali biinyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile ilgili standart
rasyolari genel olarak ya da faaliyet alanlari veya kurumlarin tirleri itibariyle belirlemek,
bu rasyolarin yayimlanmasina iliskin usul ve esaslari diizenlemek,

d) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 10 ile) Sermaye
piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam da dahil bagimsiz denetim faaliyetine iliskin
esaslarl belirlemek; 1.6.1989 tarihli ve 3568 sayili Kanuna gére denetlemeye yetkili
olanlarin sermaye piyasasinda bagimsiz denetleme faaliyetlerinde bulunacak
kuruluslarin kurulus sartlarini ve calisma esaslarini Tlrkiye Serbest Muhasebeci Mali
Musavirler ve Yeminli Mali Musavirler Odalari Birlidi ile istisarede bulunarak belirlemek ve
bu sartlar tasiyanlari listeler halinde ilan etmek,

e) Kamunun zamaninda vyeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak
amaciyla, genel ve 6zel nitelikte kararlar almak ve her tirli mali tablo ve raporlar ile
bunlarin bagimsiz denetimlerinin, sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda
yayimlanacak izahname ve sirkilerin ve araglarin degerini etkileyebilecek &énemli
bilgilerin kapsamini, standartlarini ve ilan esaslarini tesbit ve bu konularda tebligler
yayimlamak,

f) Bu Kanuna tabi ihragcilarin 50'nci maddenin (a) bendi hiikkiimleri gergevesinde
bankalarin, sermaye piyasasi kurumlarinin ve borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin
faaliyetlerinin bu Kanuna, Kurul yonetmelik, teblig ve kararlarina ve sermaye piyasalari
ile ilgili diger mevzuata uygunlugunu gerekli her turli bilgi ve belgeyi isteyerek, izlemek
ve denetlemek,

g) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 10 ile) Sermaye
piyasasini ilgilendiren her tirll iletisim aracglan ile yapilan yayin, duyuru ve reklamlari
izlemek ve bunlardan yaniltici oldugu tespit edilenleri yasaklamak ve geredi yapilmak
Uzere ilgili kuruluslara bildirmek,

h) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 10 ile) Bu Kanun
hidkumleri geregince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali tablo ve raporlar ile diger
belgeleri incelemek, gerekli gérdigl hususlar hakkinda ihragci ve kurum denetgilerinden
veya bagimsiz denetgilerden ayrica rapor istemek, elde ettigi sonuclari dederlendirerek,
Kanunda belirtilen gerekli tedbirleri almak,

i) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 10 ile) Halka agik
anonim ortakhklarin genel kurullarinda genel hikimler gergevesinde vekaleten oy
kullanilmasina iligkin esaslari belirlemek ve bu ortakliklarda yénetim kontroliinin el
degistirmesine yol agcacak oranda vekalet toplayan ya da pay iktisap edenlerin, diger
paylari satin alma yukumlaligine ve azinhktaki ortaklarin da kontrolli ele gegiren kisi
veya gruba paylarini satma hakkina iligskin diizenlemeleri yapmak,

i) (Degisik: 24/6/1995 —KHK/558; iptal: Ana. Mah.’sinin 13/11/1995 giin ve E.
1995/45, K. 1995/58 sayili Karan ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487
sayih Kanun md. 10 ile) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi
araglarina, mala, kiymetli madenlere ve ddvize dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil her tirli tirev araglarin niteliklerini, alim ve satim esaslarini, bu
araclarin islem gdérecegi borsalar ve piyasalarda ¢alisacaklarin denetim, faaliyet ilke ve
esaslari ile yiktumliltklerini, teminatlar, takas ve saklama sistemi konularindaki esas ve
usulleri diizenlemek,
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k) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 10 ile) Sermaye
piyasasi araglarinin geri alma veya satma taahhudi ile alim ve satimini, ilgili
sOzlesmeleri ve bu sbzlesmelere iligskin piyasa iglem kurallarini diizenlemek ve bu
islemlerle ilgili faaliyet ilke ve esaslarini belirlemek,

1) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayilh Kanun md 10 ile) Sermaye piyasasi
araglarinin 6diing alma ve verme iglemleri ile agiga satis islemlerine iligkin ilke ve
esaslari belirlemek ve Hazine Mistesarligi ile Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin
gOrusi alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi araci iglemleri ile ilgili dizenlemeler
yapmak,

m) Disarida yerlesik kigilerin Tirkiye'de sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve
halka arzi konusunda ilgili mevzuat ¢ercevesinde gereken diizenlemeleri yapmak,

n) (Degisik: 24/6/1995-KHK/558; iptal: Ana.Mah. E. 1995/45, K. 1995/58 sayili
karari ile; Yeniden diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayilli Kanun md. 10 ile)
Sermaye piyasasi araglarinin takasi, saklanmasi ile sermaye piyasasi kurumlarinin ve
sermaye piyasasi araglarinin derecelendiriimesini diizenlemek ve denetlemek,

0) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarina
iliskin kurulus, faaliyet, tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlari denetlemek,

p) llgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; calismalari hakkinda ilgili
Bakana rapor vermek; sermaye piyasasi ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda
onerilerde bulunmak.

r) (Ek: 24/6/1995 — KHK/558, iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 tarih ve E. 1995/45, K.
1995/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun
md. 10 ile; Degisik: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayili Kanun md. 10 ile) Gayrimenkullerin
degerlemesini yapabilecek degerleme kurumlarindan sermaye piyasasinda degerleme
faaliyetinde bulunacaklara iliskin sartlari belilemek ve bu sartlara uyan degderleme
kurumlarini listeler halinde ilan etmek; bu Kanunun 38/A maddesinin birinci fikrasinda
tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanan alacaklarin takibinde ve 38/A
maddesinin dérdlncu fikrasi ¢cergevesinde yapilacak degerlemelerde, ilgili tagsinmaz icgin
degerleme yapacak kisi ve kurumlara iligkin sartlari belirlemek ve bu sartlara uyan kisi ve
kurumlari listeler halinde ilan etmek,

s) (Ek: 24/6/1995 — KHK/558, iptal: Ana.Mah. 13.11.1995 tarih ve E. 1995/45, K.
1995/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun
md. 10 ile) Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatirim
tavsiyelerinde bulunacak kisi ve kuruluglarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

t) (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 10 ile) Sermaye piyasasi
faaliyetinde bulunacaklar, bu maddenin (r) bendi kapsaminda faaliyet gésterecek kisi ve
kuruluglar ile sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger c¢alisanlarinin mesleki
egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gésterir sertifika verilmesine iligkin
esaslari belirlemek, bu amaglarla merkez kurmak ve faaliyet esaslarini belirlemek,

u) (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md. 10 ile) internet de dahil, her
tarlh elektronik bilgi iletisim ara¢ ve ortami ve benzeri araglar tizerinden gerceklestirilen
ihrag ve halka arzlar ile sermaye piyasasi faaliyetleri ve islemlerini; genel hikimler
cercevesinde bu Kanun kapsamina giren islemlerde elektronik imza kullanim esaslarini
diizenlemek ve denetlemek,

v) (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 10 ile) Kanuna tabi anonim
ortakliklarin genel kurullarinda yénetim ve denetim kurulu Uyelerinin segimlerine iligkin
kararlarda her bir Gyelik igin kullanilacak oy hakkinin kismen veya tamamen bir veya
birka¢ Uyenin segiminde birikimli olarak kullanilabilmesi yontemine iliskin diizenlemeleri
yapmak,

y) (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md. 10 ile) Yabanci Ulkelerin
sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetime yetkili muadili kuruluglar ile sermaye
piyasalariyla ilgili her tiirlG isbirligi yapmak ve bilgi aligveriginde bulunmak.
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(Ek fikra: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md. 10 ile) Kurul yetkilerini,
dizenleyici islemler tesis ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak kullanir. Duzenleyici
islem niteligindeki yonetmelik ve tebligler, Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
konulur. Ozel nitelikli kararlardan kamuoyunu ilgilendirenler, Kurulun haftalik biilteni ile
ilgili kisi ve kuruluslara duyurulur.

Yonetim ve galisma diizeni

MADDE 23 - (Degisik birinci fikra: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md.
11 ile) Kurul, Bagkan dahil en az bes Uyenin hazir bulunmasi ile toplanir ve salt
¢ogunlukla karar verir.

Baskan ve uyeler Hukuk Usuli Muhakemeleri Kanununun 245'inci maddesinin
3'Uncl bendinde yazili derecelerde karabeti bulunan kimselerle ilgili konulardaki
mizakerelere istirak edemez ve oylamaya katilamazlar.

Diger kuruluslarla isbirligi (*)

MADDE 24 — Kurul, goérevlerinin yerine getiriimesinde bakanliklardan, ilgili resmi
ve Ozel kuruluslar ile kisilerden géris ve bilgi isteyebilir. Bunlar s6z konusu istege cevap
vermek ve Kurulun goérevlilerine gereken kolaylihgi géstermekle yikimltdirler.

Kurul, kanunen baska merciler tarafindan takibi gereken hususlari ilgili mercilere
intikal ettirir.

Sir saklama ve Kurulun para, evrak ve mallari hakkinda iglenen sugclar

MADDE 25 - a) Kurul Baskan ve Uyeleri ile personeli ve bu Kanuna gére
gorevlendirilen denetim elemanlari ¢aligmalari ve denetlemeleri sirasinda ilgililere ve
Uglncl kisilere ait 6grendikleri sirlari agiklayamazlar ve kendi yararlarina kullanamazlar.
Bu yuUkimlilik gorevden ayrilmalarindan sonra da devam eder.

b) (Degisik: 23/1/2008 tarih ve 5728 sayili Kanun md. 368 ile) Kurulun para,
evrak ve her cesit mallari Devlet mali hilkmundedir. Kurulun baskan ve Uyeleri ile diger
personeli gorevleriyle baglantili olarak isledikleri suglar ile bunlara karsi islenen
suglardan dolay! sorumluluk baglaminda Tirk Ceza Kanununun uygulamasinda kamu
gorevlisi sayilirlar. Bu kisiler hakkinda goérevleriyle baglantili olarak isledikleri suglardan
dolayi 2/12/1999 tarihli ve 4483 sayili Kanun hikimleri uygulanmaz

Bu konudaki kovusturmalar genel hiikiimlere gére yuratilir.

Kurul personelinin statiisii

MADDE 26 — Kurul hizmetlerinin gerektirdigi asli ve surekli gérevler Kurulca
devamli gérev yapmak Uzere atanan memurlar eliyle yGrGtalir.

Kurul, gerektiginde s6zlesmeli uzman personel ¢alistirabilir.

275 sayili Toplu Is Sézlesmesi, Grev ve Lokavt Kanununun 20'nci maddesindeki
yasak, Kurul hizmetlerinde de uygulanir.

Emeklilik ve hizmet siirelerinin degerlendirilmesi

MADDE 27 — Kurul personeli ile emeklilige tabi gérevlerden Kurul Bagkanhigi ve
Uyeliklerine atananlar hakkinda 5434 sayih T.C. Emekli Sandigi Kanunu ile ek ve
degisikliklerine dair hiikiimler uygulanir.

Baskan ve uyeliklere atananlardan kanunla kurulmus diger sosyal guvenlik
kurumlarina bagli olanlarin, bu kurumlara bagliliklari devam eder.

(Ek fikra: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 12 ile) 5434 sayili T.C.
Emekli Sandigi Kanununun uygulanmasinda, emeklilik yéniinden, Kurul Baskanina
Bakanlik Mistesari, Kurul Uyelerine Bakanlk Miistesar Yardimcisi, Kurul Baskan
Yardimcilarina Bakanlik Genel Muidird, Kurul Birinci Dereceli Daire Baskanlarina

() Bakanlar Kurulu Karari Sayi: 87/12380 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Menkul Kiymetler Komisyonlari ve
Benzeri Kuruluslar Uluslararasi Birligi'ne lye olmasina izin veriimesi; Disisleri Bakanlhidinin goriusiine dayanan
Devlet Bakani ve Basbakan Yardimciliginin 7/12/1987 tarihli ve 111830 sayili yazisi Uzerine, 26/3/1987 tarihli ve
3335 sayili Kanunun 1 inci maddesine gore, Bakanlar Kurulunca 16/12/1987 tarihinde kararlastiriimistir.
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Bakanlik Genel Muddr Yardimcisi ve kazaniimis hak ayliklar birinci derecede olmak
kaydiyla Kurul Uzmanlarina Hazine Uzmani igin tespit edilen ek gbsterge ve makam
tazminati uygulanir. Bu gorevlerde gegirilen sireler makam tazminati édenmesini
gerektiren gorevlerde gegmis sayilir.

(Ek fikra: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayil Kanun md. 12 ile) Kurul Bagkan ve
Uyeliklerine atananlarin Kurulda goérev yaptiklari strede eski gorevleri ile olan iliskileri
kesilir. Ancak 657 sayili Devlet Memurlari Kanununa veya 6zel mevzuatla diizenlenmis
personel rejimine tabi olanlar, Kuruldaki goérevleri sona erdikten sonra, bagvurulari
halinde ilgili Bakan tarafindan mdikteseplerine uygun bir kadroya atanirlar. Akademik
unvanlarin kazanilmasi icin gerekli sartlar sakhdir.

657 sayili Devlet Memurlari Kanununa tabi kimselerden Kurul Bagkanhgi ve
Uyeliklerine atananlar ile Kurulda goérev alanlar yeniden Devlet memuriyetine dénmek
istedikleri takdirde; Kurulda gegcirdikleri slreler, 6grenim durumlarina gore
yukselebilecekleri derece ve kademeler sakli kalmak uzere, her yili bir kademe
ilerlemesine ve her Ug yil bir derece ylikselmesine esas olacak sekilde degderlendirilir.

(Son fikra, 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayih Kanunun 12 inci maddesi geregi
metinden gikariimistir.)

Ucret ve mali hiikiimler

MADDE 28 — a) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 13 ile)
Kurul Bagkan ve Uyelerinin aylik Ucretleri, en yiliksek Devlet memurunun her tirli
6demeler dahil Ucretlerini gegmemek Uzere, ilgili Bakanin, Onerisi Uzerine Bakanlar
Kurulunca belirlenir. Ayrica, Kurul Bagkan ve Uyelerine yilda dért ikramiye 6denir. Ancak,
bir yilda dédenecek ikramiyelerin yillik toplami, en yuksek Devlet memuruna bir yilda
odenecek ikramiyelerin toplam miktarini gegemez. En ylksek Devlet memuruna
6denenlerden Gelir Vergisine tabi olmayanlar bu Kanuna gére de Gelir Vergisine tabi
tutulmazlar. Her ne ad altinda olursa olsun, bunun disinda herhangi bir 6deme yapilmaz.

Kurul personelinin tcret ve diger mali haklari Kurul Gyeleri igin tespit edilen miktari
gegmemek Uzere belirlenir.

Kurul memurlari ve sézlesme ile ¢alistirilacak personelin kadrolari ve Ucretlerine
iliskin esaslar, Kurulun 6nerisi ve ilgili Bakanin teklifi Gzerine Bakanlar Kurulunca tespit
olunur. (*)

b) Kurulun bitln giderleri, emrinde kurulacak bir 6zel hesaptan karsilanir.

(Degisik ikinci fikra: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun ile) ihragcilar bu
Ozel Hesaba, Kurulca kayda alinan, satigi yapilacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag
degerinin binde Ugl tutarinda Ucret yatirmak zorundadirlar. Bu oran gerektiginde
Bakanlar Kurulunca azaltilabilir. (**)

(*) 4487 sayili Kanunla degistirilen (a) bendinin degisiklik hiikm{i 1/1/2005 tarihinde yarirliige girer

(**) 1) 4/9/2009 tarihli ve 27339 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 28/7/2009 tarihli ve 2009/15330
sayil Bakanlar Kurulu Kararinin eki Kararin 2 inci maddesi ile; 1/11/1996 tarih ve 22804 sayili
Resmi Gazete’'de yayimlanan 30/9/1996 tarih ve 96/8571 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki Karar
yurirlikten kaldinlmistir. 2009/15330 sayili Kararin yayimi tarihinden itibaren uygulanacak yeni
oranlar asagidaki sekilde belirlenmistir:

“MADDE 1 - (1) Ihragcilarin, Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinan, satisi yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ degerleri Gzerinden Kurul'a yatiracaklar Gcretin hesaplanmasina
esas teskil eden oranlar agagidaki sekilde belirlenmistir:

a) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasinda islem géren ve
gbrecek olan hisse senetleri igin onbinde iki,

b) Borsada ya da teskilatianmis diger piyasalarda islem goriip gérmedidine bakilmaksizin
diger hisse senetleri igin binde iki,

c) Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ihra¢ edilecek borglanma araglari ve ortaklik
varantlarindan;

1) Vadesi 180 gline kadar olanlar igin onbinde bes,

2) Vadesi 181 gun ile 1 yil arasinda (1 yil dahil) olanlar i¢in onbinde yedi,
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3) Vadesi 1 yil ile 2 yil arasinda (2 yil dahil) olanlar igin binde bir,

4) Vadesi 2 yildan daha uzun olanlar igin binde iki,

¢) Yukarida sayllmayan sermaye piyasasi araglari igin binde iki.

(2) Ipotek teminatli menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, konut finansmani
fonu, varlik finansmani fonu ve yatinm fonlarindan alinacak kayda alma Ucretinin hesaplanmasinda,
2/4/2007 tarihli ve 2007/11943 sayili Bakanlar Kurulu Karari hiikiimleri uygulanir.

(3) Emeklilik yatirrm fonlarindan alinacak kayda alma ucretinin hesaplanmasinda 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 16 nci maddesinin Gglncu fikrasi
hukimleri uygulanir.”

2) a.25/12/2003 tarihli ve 5035 sayili Kanunun ilgili hikumleri uyarinca egitim katki payi
uygulamasina son verilmigtir. 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayili Kanunun 33 Gincu maddesi ile finansal
faaliyet harcina iligkin dizenlemeler de yurirltkten kaldinlmistir.

b. 4481 sayili Kanunun 9 uncu maddesi hikmune gore tahsil edilen 6zel iglem vergisi yururlik
suresi 31.12.2003 tarihinde sona ermistir.

3) Kurulca alinan kayda alma tcretleri 19/8/1997 tarihinden itibaren T.C. Merkez Bankasi Ankara
Subesi'ndeki 350109000 no’lu Musterek Fon” hesabina yatirilacaktir.
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(Ek paragraf: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayil Kanun md. 11 ile) ipotek teminatli
menkul kiymetler teminat havuzunun, varlik teminath menkul kiymetler teminat
havuzunun, konut finansmani fonunun, varlik finansmani fonunun ve yatirrm fonunun
Uger aylik dénemlerin son isgliniinde, net varlik degerlerinin ylizbinde besini asmamak
lizere hesaplanacak kayda alma Ucreti, izleyen on isgiinii icerisinde Ozel Hesaba
yatirilir. Bu paragrafta belirtilen orani asmamak kaydiyla kayda alma Ucretinin orani
Bakanlar Kurulunca belirlenir.(*)

Ozel Hesap gelirleri Kurulun giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, acik,
Maliye Bakanhgi Butcesinden verilecek yardimlarla karsilanir.

Bu halde Kurul her mali yilin bitiminden en az dort ay 6nce, gelecek yil igin
yapacag! giderleri ve butceden verilmesi gereken yardim tutarini Maliye Bakanligina
bildirir. (**)

c) Kurul 14.7.1965 tarih ve 657 sayili, 26.5.1927 tarih ve 1050 sayili, 2.6.1934
tarih ve 2490 sayili, 22.5.1964 tarih ve 468 sayili, 21.2.1967 tarih ve 832 sayili
Kanunlarla bunlarin ek ve degisikliklerine tabi degildir. (***)

Duzenlemeler

MADDE 29 — Kurulun yetkilerinin kullaniligi, yonetim ve calisma esaslari, 6zel
hesap (**) gelirlerinin tahsili, giderlerin yapilmasi ve bu islemlerin denetlenmesinde
uygulanacak usul ve esaslar, aylik Ucretlerde yapilacak degisikliklerin esaslari,
personelinin atanma ve goérevden alinma sekilleri, disiplin esaslari, gérevden alinma
sekilleri gorevle bagdasmayan haller ve diger hak ve ylkimlilikleri ile sair hususlar
Bakanlar Kurulunca hazirlanacak yénetmelikle diizenlenir.

BOLUM -V
SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI VE
SERMAYE PiYASASI KURUMLARI (****)

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 30 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 20 ile) Bu
Kanun kapsamina giren sermaye piyasasi faaliyetleri;

a) Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz
yoluyla satisina aracilik,

b) Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasas! araglarinin aracilik amaciyla
alim satimi,

c) (Degisik: 24/6/1995 — KHK/558- md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
1995/45, K. 1995/58 sayili Karan ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487
sayih Kanun md. 14 ile) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi
araglarina, mala, kiymetli madenlere ve ddvize dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil her tirlQ tirev araglarin alim satiminin yapilmasina aracilik,

d) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 14 ile) Sermaye

(*) 18/4/2007 tarihli ve 26497 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan 30/3/2007 tarihinden gecerli
olmak Uzere yayimi tarihinde yurirlige giren 2/4/2007 tarihli ve 26497 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin eki Karar uyarinca bu oran yuizbinde bes olarak belirlenmistir.

(**) 28 inci maddenin (b) bendinde ve 29 uncu maddede yer alan “fon” ibareleri 21/2/2001 tarih ve
4629 sayill “Bazi Fonlarin Tasfiyesi Hakkinda Kanunun 6/c maddesi ile “6zel hesap” olarak
degistiriimis ve metne islenmistir.

(***) 30/1/2002 tarih ve 4743 sayili Kanunun 7 nci maddesi ile; Kurul, tst Kurul ve bunlara bagli
kurumlarin; 6245 sayil Harcirah Kanununa, 1050 sayili Muhasebe Umumiye Kanununa ve 832
saylli Sayistay Kanununa tabi olmayacagi hiikme baglanmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu
da 6245 sayili Kanuna tabi olmayacaktir. Bu degisiklik hikmi Kanunun yayim tarihi olan 31/1/2002
tarihinde yururlige girmistir.

(****) Bolim basligi, 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun ile degistiriimistir.
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piyasasi araglarinin geri alim veya satim taahhddu ile alim satimi,

e) Yatinm danigmanhg,

f) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md. 14 ile)Portfoy
isletmeciligi ve yoneticiligi,

g) (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md. 14 ile) Dider sermaye
piyasasi kurumlarinin faaliyetleridir.

(Degisik fikra: 24/6/1995 — KHK/558-7 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 tarih ve
E. 1995/45, K. 1995/58 sayili Karan ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve
4487 sayih Kanun md. 14 ile) Aracilik, sermaye piyasasi araglarinin 31'inci madde
cercevesinde yetkili kuruluglar tarafindan kendi nam ve hesabina, bagkasi nam ve
hesabina, kendi namina baskasi hesabina alim satimidir.

Faaliyet izni

MADDE 31 - (Degisik: 29/4/1992 tarih ve 3794 sayih Kanun md. 21 ile)
Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak kurumlarin, Kuruldan izin almalari
zorunludur. Faaliyet ve aracilik tirleri itibariyle basvuru ve izin esaslari Kurulca
diizenlenir. Sermaye piyasasi kurumlarina bir veya birden fazla faaliyet ve aracilik tirG
icin Kurulca izin verilebilir. 30'uncu maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde
sayillan sermaye piyasasi faaliyetleri miinhasiran araci kuruluslarca yarGtalir.

izin verilen kuruluslara, icra edecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerini gdsteren
Yetki Belgesi verilir. Yapilabilecek sermaye piyasasi faaliyetleri ve aracilik tirleri itibariyle
yuklenilebilecek sorumlulugun azami sinirina iliskin esaslar Kurulca diizenlenir.

Yetki Belgesi olmayanlar veya belgeleri iptal olunanlar, sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunamayacaklari gibi ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu
faaliyetlerde bulunduklari intibaini yaratacak higbir kelime veya ibare kullanamazlar.

Sermaye piyasasi kurumlarinda, sermaye piyasasi faaliyetlerini yiritmekle
gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar Kurulca belirlenir.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 32 - (Degisik: 29/4/1992 tarih ve 3794 sayii Kanun md. 22 ile)Bu
Kanuna go0re faaliyette bulunabilecek "Sermaye Piyasasi Kurumlan" asagida
gOsterilmistir:

a) Araci Kurumlar,

b) Yatirim Ortakliklari,

¢) Yatirnm Fonlari,

d) Sermaye piyasasinda faaliyet géstermesine izin verilen diger kurumlar.

Araci kurumlarin kurulus sartlar

MADDE 33 — (Degisik 29/4/1992 tarih ve 3794 sayili Kanun md. 23 ile) Araci
kurumlarin kuruluslarina Kurulca izin verilebilmesi igin,

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Hisse senetlerinin tamaminin nama yazil olmasi,

c) Hisse senetlerinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,

d) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun hikimlerine uygun olmasi,

f) (Degisik: 23/1/2008 tarih ve 5728 sayih Kanun md. 369 ile) Kurucularinin
miiflis olmamasi ve Turk Ceza Kanununun 53 tincii maddesinde belirtilen sireler gegmis
olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina
ya da Devletin glivenligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, milli savunmaya karsi suclar, Devlet sirlarina karsl suglar ve casusluk, zimmet,
irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, glveni kétliye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karigtirma, bilisim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiye
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kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kacgakglilik, vergi
kagakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi,
gerekir.

Araci kuruluslarin faaliyet sartlan (*)

MADDE 34 — (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 15 ile) Araci
kuruluslarin aracilik faaliyetlerine iligkin esaslar Kurul tarafindan diizenlenir, Kurul, her bir
aracilik faaliyetinin ayri kuruluglar tarafindan yapilmasina iligskin diizenlemeler yapmaya
yetkilidir. Araci kuruluslar, Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde, izin almak sartiyla,
diger sermaye piyasasi faaliyetlerinde de bulunabilirler.

Borsada iglem yapacak araci kuruluglarin, ilgili Borsadan Borsa Uyelik Belgesi
almalari zorunludur.

Araci kurumlarin faaliyet ve merkez disi érgutleri ile ilgili ilkeler Kurulca belirlenir.
Araci kurumlarin merkez digi orgutlerine Kurulca izin verilir.

Araci kurumlarin, iglemlerinin sermaye piyasasi ilkelerine ve mevzuatina
uygunlugunu denetlemek Uzere yeteri kadar miifettis ¢calistirmalari zorunludur.

Araci kuruluglarin, sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle yatiracaklar
teminatlarin tdr, miktari, kullanim alani ve sekli Kurulca belirlenir. Teminatlar rehn
edilemez, haczedilemez, kullaniima amaglari disinda tasarruf edilemez, lGglinci kisilere
devredilemez.

Sermaye piyasasi kurumlarinin pay devirlerinde Kuruldan izin alinmasi
zorunludur. Bu fikraya gore izin alinmadan yapilan devirler pay defterine kaydolunmaz.
Bu hikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hikimsizdir. Bu fikranin
uygulanmasina iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

Sermaye piyasas| faaliyetlerinde bulunacak yabanci kuruluglara iligkin esaslar
Kurulca belirlenir.

Yatinm ortakliklarinin faaliyetlerinin kapsami

MADDE 35 - (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 25 ile)
Yatinnm ortakliklari sermaye piyasasi araclari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli
madenler portféylerini isletmek amaciyla kurulan anonim ortakliklardir. Bu portféyler
mistakilen bu unsurlardan olusabilecegi gibi, karma da olabilir.

Bu ortakliklarin kurulus izni alabilmeleri i¢cin 30'uncu maddenin birinci fikrasinin (f)
bendinde belirtilen portfdy isletmeciligi faaliyetinde bulunmak izere Kurula bagvurmalari
sarttir. Yatirnm ortakliklarinin portféy isletmek disinda yapabilecekleri faaliyetler Kurulca
dizenlenir.

Yatinm ortakliklarinin kurulus ve faaliyet sartlar

MADDE 36 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun md. 26
ile)Yatirim ortakliklarina kurulug ve faaliyet izni verilebilmesi igin;

a) Kayith sermayeli olarak anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

c) Hisse senetlerinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,

d) Ticaret unvanlarinda Yatirim Ortakhgi ibaresinin bulunmasi,

e) Esas sdzlesmelerinin bu Kanun hikimlerine uygun olmasi,

f) (Degisik: 23/1/2008 tarih ve 5728 sayih Kanun md. 370 ile) Kurucularinin
miflis olmamasi ve Tirk Ceza Kanununun 53 (incii maddesinde belirtilen siireler gegmis
olsa bile; kasten iglenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina
ya da Devletin glvenligine kargi suglar, Anayasal diizene ve bu dlzenin isleyisine karsi
suglar, milli savunmaya karsi suglar, devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, zimmet,
irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, glveni koétliye kullanma, hileli iflas,

" Madde 34; madde baglid ile birlikte 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunun 15 inci maddesi
ile degistirilmigtir.
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ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin koétiye
kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kacakgilik, vergi
kagakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkdm olmamasi,

gerekir.

Yatirim ortakliklarinin, portféylerinde bulunduracaklari kiymetler itibariyle tirleri,
degerleme esaslari, portféy sinirlamalari, yénetim ilkeleri, kar dagitim esaslari, saklama
usul ve esaslari, tabi olacaklari yukimlilikler ve tasfiye ile sona ermelerine iliskin
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(Ek fikra: 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanun md. 16 ile) Gayrimenkul
yatinm ortakliklarinin kuruluslarinda ve sermaye artinmlarinda, Tirk Ticaret Kanunu
hikimleri cergevesinde ayni sermaye konulabilir. Ayni sermaye karsilidi cikarilacak
senetlerin halka arz esaslari Kurulca diizenlenir ve bunlarin devrinde Tirk Ticaret
Kanununun 404 inct maddesi hilkmi uygulanmaz.

Yatirim fonlan

MADDE 37 — (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 27 ile) Bu
Kanun hukimleri uyarinca halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla,
belge sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ilkesi ve inangh milkiyet esaslarina goére
sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portféyu
isletmek amaciyla kurulan mal varligina Yatirrm Fonu adi verilir.

Fonun tizel kisiligi yoktur; ancak mal varligi kurucunun mal varhdindan ayridir.
Kurucu, fonu, yatirim fonu katilma belgesi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsil
eder, yo6netir veya yonetimini denetler. Fon varliginin korunmasi ve saklanmasindan
kurucu sorumludur. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda
ve ilgili mevzuatta hikim bulunmayan hallerde Borglar Kanununun Vekalet Akdi
hikimleri uygulanir.

Yatirm fonu ve yatirim ortakhdi portféylerinde bulunan tasinmazlarla, tasinmaza
dayali senetlerin tescil, serh ve diger tapu islemlerinin yerine getiriimesine iliskin esaslar,
Tapu ve Kadastro Genel Midurligi'nin bagh oldugu bakanlik tarafindan gikarilacak
yonetmelikte belirlenir.

Yatinm fonlan kurulus ve faaliyet sartlan

MADDE 38 - (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayil Kanun md. 28 ile)
Yatirm Fonu kurmak igin, kurucunun Yatirrm Fonu igtliziginG hazirlayarak, bunun
noterden tasdikli bir 6rnegi ve Kurulca belirlenecek diger belgelerle birlikte, Kurula izin
icin basvurmasi zorunludur. Banka ve sigorta sirketlerinin yatirrm fonu kurmak (izere
Kurula bagvurmalari halinde Hazine ve Dig Ticaret Mustesarligi'nin gértsu alinir.

Fon yonetimi ve saklama hizmetlerinin farkli kurumlarca yuritilmesine Kurul
tarafindan karar verilebilir.

Bankalar, sigorta sirketleri, araci kurumlar, kanunlarinda engel bulunmayan
emekli ve yardim sandiklari ile 506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklardan, Kurulun tebligle belirleyecegi esaslara uyanlar Yatirrm Fonu
kurabilirler.

Kurul;

a) Fonun kurulugsu, fonun asgari tutar, fon tirleri itibariyle portféylerde
bulundurulabilecek kiymetleri ve portfdy sinirlamalari, dederleme esaslari, fon karinin
tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve yonetim ilkelerini, birlesmesini, sona ermesini ve
tasfiyesini,

b) Fon ictizigunin, ydnetim ve saklama so6zlesmelerinin dizenlenmesini,
kapsamini, degistiriimesini, tescil ve ilanini, katilma belgelerinin degerine, ihra¢ ve geri
satin alma fiyatlarinin hesaplanmasina ve ilanina, alim satim ilkelerine iligkin esaslari,

belirler.
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Fon mal varligi rehnedilemez, teminat gdsterilemez ve Ugtincu sahislar tarafindan
haczedilemez.

Fon kurucusu veya yoneticisinin iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul gerekli tedbirleri
almaya yetkilidir.

Konut finansmani

MADDE 38/A - (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayili Kanun md. 12 ile) Konut
finansmani, konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kredi kullandiriimasi, konutlarin
finansal kiralama yoluyla tlketicilere kiralanmasi, sahip olduklari konutlarin teminati
altinda tiiketicilere kredi kullandiriimasidir. Bu kapsamdaki kredilerin yeniden finansmani
amaciyla kullandirilan krediler de konut finansmani kapsamindadir.

Konut finansmani kuruluglari konut finansmani amaciyla dogrudan tiiketiciye kredi
kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun goériilen
finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleridir.

Hazine Mistesarligi konut finansmanina iligkin sigorta sézlesmeleri ile ilgili usal
ve esaslari Turkiye Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Birligi'nin, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi
ise konut finansmani kapsamindaki kredilerin yeniden finansmanina iligkin usdl ve
esaslari Turkiye Bankalar Birliginin gortslerini alarak belirlemeye yetkilidir.

Kurul, ihra¢ edilecek ipotekli sermaye piyasasi araglarinin dayanagi veya teminati
olan kredi ve finansal kiralama alacaklari igin, kredi agilmasi veya finansal kiralama
sOzlesmesi yapilmasi, bu alacaklarin konut finansman fonu portféyline alinmasi ya da
ipotek teminatl menkul kiymetlere dayanak olusturan teminat havuzuna dahil edilmesi
veya fon portfOyline alinan ya da teminat havuzuna dahil edilen alacaklarin yeniden
degderlenmesi asamalarinda, konut degerlemesinin gayrimenkul degerleme faaliyeti
konusunda yetki verilmis kisi veya kurumlar tarafindan yapilmis olmasini zorunlu tutmaya
yetkilidir.

Konut finansmani fonu

MADDE 38/B - (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayih Kanun md. 12 ile) Konut
finansmani fonu, ihra¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetler karsiliinda toplanan
paralarla, ipotege dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangli milkiyet esaslarina
gore olusturulan malvarligidir.

Fon kuruculari, fon portféyiinde yer alan kredilerin ve bunlarla baglantili igslemlerin
O0demelerine aracilik edenler, fon kurma limiti, portféyiin riskten korunmasi veya kredi
degerliliginin artirimasi amaciyla yapilan sézlesmeler dahil fon portfdyline alinabilecek
varlik turleri, portfdy sinirlamalari ile ipotege dayali menkul kiymetlerin ihra¢ ve Kurul
kaydina alinmasina iliskin us(l ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurucular, ihrag edilen
ipotege dayali menkul kiymetlere yonelik garanti verebilirler.

Fonun tizel kisiligi yoktur, ancak malvarligi kurucunun mal varligindan ayridir.
Fon malvarligi, ihra¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar, baska
bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, ihtiyat tedbir karari verilemez ve iflas
masasina dahil edilemez.

Fon kurulu, ihra¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde fonu temsil eder ve yonetir. Fon portfdyline alinan varliklarin
kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan fon kurulu
sorumludur. Fon kuruluna iligkin sartlar ile fon varliklarinin yénetimine iligkin usQl ve
esaslar Kurulca belirlenir.

Kurucu, fon kurulu ve ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlerin sahipleri
arasindaki iligkilere bu Kanunda ve ilgili mevzuatta hikim bulunmayan hallerde Borglar
Kanununun vekalet akdi hiikkiimleri uygulanir.
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Kurul, fon portféytindeki varliklara iligkin kayitlarin ayri bir kayit kurulusu nezdinde
de tutulmasini zorunlu tutabilir.

ipotekle teminat altina alinmis bir kredi veya konusu gayrimenkul olan bir finansal
kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan alacaklarin fon portféyiine alinmasi halinde, kredi
veya alacagin fona devredildigi hususu ilgili gayrimenkulin tapu sicilinde beyanlar
hanesine kaydedilir. Kurul, ipotekle teminat altina alinmis bir kredi veya konusu
gayrimenkul olan bir finansal kiralama sézlesmesinden kaynaklanan alacaklarin fon
portfdyline alinmasi halinde, ipotegin veya miilkiyetin; fon hesabina, kurucu adina tapuya
tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

Fon ictlizigul, ipotege dayali menkul kiymetlerin sahipleri, kurucu ve fon kurulu
arasinda, fon portféytnin inangh mulkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi
hikimlerine gore yénetimini konu alan iltihaki bir sézlesmedir.

Fon ictiiztglu ve Kurulca belirlenecek diger belgelerle birlikte, fon kurulusuna izin
verilmesi ve ihra¢ edilecek ipotege dayali menkul kiymetlerin kayda alinmasi talebiyle
Kurula bagvurulmasi zorunludur.

Fon portfoyl farkh siniflara ayrilarak bu siniflar Gizerine farkli haklar igceren ipotege
dayali menkul kiymetler ihrag edilebilir. Farkli ipotege dayali menkul kiymet ihraglari ile
ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlerin sahiplerine verdigi haklara iligkin esaslarin
fon ictliztiguinde belirlenmesi sarttir.

Kurul, portféydeki varliklarin degerleme esaslarina, fonun faaliyet ve yonetim
ilkelerine, birlesmesine, sona ermesine ve tasfiyesine, fon ictlizigu, fon ydnetim
sOzlesmesi ve saklama soOzlesmesinin kapsamina, degistiriimesine, tescil ve ilanina
iliskin us0l ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

Kurucu veya fonun geri 6deme gugligine dismesi halinde Kurul, fonun yénetim
ve temsilinin Yatinmcilari Koruma Fonu veya atanacak diger bir fon kurulu tarafindan
yurGtilmesine veya fonun bagska bir kurucuya devredilmesine karar verebilir. Bu
durumda, kurucunun garanti vermis olmasi halinde, ihra¢ edilen sermaye piyasasi
aracglarinin geri 6demelerinin fon malvarligindan kargilanamayan kisminin tam ve
zamaninda yapilmasina iliskin yikimliligli devam eder. Kurul, atanacak fon kuruluna
veya Yatirimcilari Koruma Fonuna bu fikra kapsamindaki hizmetleri karsihidinda fon
malvarhigindan 6édeme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak ddemenin
hesaplanmasina iliskin us(l ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

Fon kurucusunun iflasi veya tasfiyesi veya fon kurulu Uyelerinin iflasi halinde
Kurul, gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

Varlik finansmani fonu

MADDE 38/C - (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayilli Kanun md. 12 ile) Varlik
finansmani fonu, ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan
paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inan¢h mdlkiyet esaslarina
gore olusturulan malvarhdidir. Varlik finansmani fonu portfdylerine alinabilecek varliklar
Kurulca belirlenir.

Bu Kanunun 38/B maddesinin birinci fikra hikmu disindaki diger fikra hikimleri,
varlik finansmani fonlari icin de uygulanir.

Diger sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 39 - (Degisik: 24/6/1995 —KHK-558/9 md.; iptal : Ana. Mah.'nin
13/11/1995 giin ve E. 1995/45, K. 1995/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme:
15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 17 ile; Degisik: 21/2/2007 tarih ve 5582
sayih Kanun md. 13 ile) Diger sermaye piyasasi kurumlari; kurulug ve faaliyet esaslari
Kurulca belirlenen, sermaye piyasasi araglarinin takas ve saklanmasi,
derecelendiriimesi, ihraggilarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin denetlenmesi ile
ugrasan kuruluglar, yatinm danismanligi, portfdy yoénetimi gibi sermaye piyasasi
faaliyetlerini yerine getiren sirketler, varlik yonetim sirketleri, ipotek finansmani
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kuruluslari, konut finansmani fonlari, varlik finansmani fonlari, risk sermayesi yatirim
fonlari, risk sermayesi yatinm ortakliklari, vadeli islemler aracilik sirketleri, sermaye
piyasasinda faaliyette bulunacak gayrimenkul degerleme kurumlari ve portféy saklama
sirketleridir.

ipotek finansmani kuruluslari

MADDE 39/A — (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayili Kanun md. 14 ile) Ipotek
finansmani kuruluslari, minhasiran konut finansmanindan kaynaklanan alacaklarin
devralinmasi, devredilmesi, devralinan alacaklardan olusan varliklarin yénetimi ve
alacaklarin teminat olarak alinmasi suretiyle kaynak temini amaciyla kurulan, sermaye
piyasasi kurumu niteligini haiz anonim ortakliklardir. Ipotek finansmani kuruluslari
faaliyetlerinin gerektirdigi risk yonetimi amagli islemleri yirutebilirler.

ipotek finansmani kuruluslarinin nakden ve her tiirli muvazaadan ari olarak
o0denmis sermayeleri 5411 sayili Bankacilik Kanununda kalkinma ve yatirim bankalari
icin 6ngdrilen tutardan az olamaz. Kurucularinin ve sermayelerinin veya oy haklarinin
dogrudan veya dolayli olarak yiizde on veya daha fazlasini teskil eden paylar ile bu
oranin altinda olsa dahi yonetim kurullarina Uye belirleme imtiyazi veren paylarin
sahiplerinin 5411 sayili Bankacilik Kanununda banka kurucu ortaklari i¢in aranan sartlari
tasimalari zorunludur.

Konut finansmanindan kaynaklanan alacaklarin ve diger varliklarin teminat
gOsterilmesi suretiyle ipotek finansmani kuruluglarindan kaynak temin edilmesi halinde,
teminat gosterilen varliklar, bagka bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gOsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere Uglincu sahislar
tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karari verilemez ve ifldas masasina dahil
edilemez. Kurul, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gortsini almak
suretiyle, teminat gosterilen varliklara iligkin kayitlarin ayri bir kayit kurulusu nezdinde de
tutulmasini zorunlu tutabilir.

ipotek finansmani kuruluslarinin kurulusuna, faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyetler
itibariyla izin esaslarina, tabi olacaklari yukimliliklere iliskin hususlar, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goérisini almak suretiyle, Kurul tarafindan
belirlenir. ipotek finansmani kuruluslarinin kurulug ve faaliyet izni almak lizere Kurula
basvurmasi sarttir. Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurumunun gozetim ve
denetimine tabi olan bir kurulusun istirak etmesi éngérilen ipotek finansmani kuruluslari
icin kurulus izni alinmak tzere Kurula bagvurulmasi halinde, kurulus izni verilebilmesi igin
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun géristinin alinmasi zorunludur.

Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar

MADDE 40 — (Degisik: 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanun md. 18 ile)
Sermaye piyasasi araglarinin islem gorecegi borsalar, 6zel kanunlarinda yazili esaslar
cercevesinde teskilatlanarak, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin
glven ve istikrar icinde, serbest rekabet sartlari altinda kolayca alinip satilabilmesini
saglamak ve olusan fiyatlar tespit ve ilan etmekle yetkili olarak kurulan kamu tiizel
kisiligini haiz kurumlardir.

Minhasiran, ekonomik ve finansal gOstergelere, sermaye piyasasi araglarina,
mala, kiymetli madenlere ve dévize dayali vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile her
turlG tlrev araglardan olusan sermaye piyasasi araglarinin iglem goérecegi tizel kisiligi
haiz borsalar, Kurulun teklifi ve ilgili Bakanin dnerisi Gzerine Bakanlar Kurulunun onayi ile
kurulur. Bu borsalarin kurulus, teskilat, faaliyet, denetim, Uyelik ilke ve esaslar ilgili
bakanlik¢a gikarilacak bir yonetmelikle belirlenir. Bu borsalar anonim sirket niteliginde
kurulursa, yillik karlarinin %20’sinden fazlasini dagitamazlar. Bu fikra kapsamindaki
sermaye piyasasl araglari damga vergisinden muaftir.

Borsalarin mali, Devlet mali hiikmindedir. Borsalarin baskan ve yoénetim kurulu
tyeleri ile personeli hakkinda, Kanunun 25 inci maddesi hikmu uygulanir.
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Kurul, kiguk ve orta buylklikteki isletmelerin sermaye piyasalarindan fon
saglamalarina imkan saglayacak piyasalar ile sermaye piyasasl araglarinin alim ve
satiminin yapildigi diger teskilatlanmis piyasalarin kurulusuna ve bunlarin given, agiklik
ve kararllik icinde faaliyet gostermesinin saglanmasina iligkin diizenlemeler yapmaya
yetkilidir.

Kurul, bu madde kapsamindaki borsalarin, piyasalarin ve diger teskilatlanmis
piyasalarin izleme ve denetim merciidir.

Bu Kanuna goére kurulan borsalar 6zel biitge ile idare olunur. Bltge yili takvim
yihdir. Bltgeleri ve personel kadrolari yonetim kurullarinin teklifi Gzerine genel
kurullarinca kesinlegtirilir. Borsalarin, kotasyon (creti, tescil lcreti ve borsa payindan
olugan gelirlerinin %5’i Kurul butgesine gelir olarak kaydedilir. Bu orani Kurulun talebi
Uzerine, %10’a kadar artirmaya, borsalarin tirleri ve gelismislik dizeyleri itibariyle daha
dislk oranda pay ayrilmasina veya hi¢ pay ayrilmamasina ilgili Bakan karar verebilir.
Ancak bu maddeye goére Kurula gelir kaydedilecek tutar, borsalarin yillik gelir-gider
farkinin ve anonim ortaklik niteligini haiz borsalarin yillik net karinin %10’'unu asamaz.
Bu maddeye gore yapilacak édemelerin, gelirin tahakkuk ettigi yili izleyen takvim yilinin
en ge¢ dordlincl ayinin sonuna kadar yapilmasi zorunludur.

Kambiyo ve kiymetli madenler borsalari

MADDE 40/A — (Ek: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 31 ile) Kambiyo
ve kiymetli madenlerle ilgili borsalari kurmaya, bunlarin ¢alisma esaslarini tespite, bu
borsalarda faaliyet gosterecek aracilarla ilgili esaslar belirleyerek bu borsalarin ve
aracllarin izleme ve denetimi ile ilgili dizenlemeleri yapmaya ilgili Bakanlik yetkilidir.

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

MADDE 40/B - (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayii Kanun md. 19 ile)
Turkiye’de sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinde bulunmaya bu Kanunla yetkili
kiinmis kuruluslar, tizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligine lye olmak igin basvurmak
zorundadirlar. Bunun igin ilgili Kurulus, araci kurulug niteligini kazandigi andan itibaren
Uc¢ ay iginde gerekli bagvuruyu yapmakla yukidmltdir. Anilan yikimlilige uymayan
kuruluglarin aracilik faaliyetleri Kurulca durdurulur.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi, sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak Uzere arastirmalar yapmak, Birlik Gyelerinin
dayanisma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde ¢alismalarina
yonelik meslek kurallarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri
almak, kendisine mevzuatla birakilan veya Kurulca belirlenen konularda dizenlemeler
yapmak, yiritmek, denetlemek; Birlik statlisiinde ongdriilen disiplin cezalarini vermek
amaciyla ilgili hususlarda Uye kuruluglan temsilen ilgili kuruluslarla igbirligi yapmak;
mesleki gelismeleri, idari ve yasal diizenlemeleri izleyerek, bu konuda Uyeleri
aydinlatmakla gorevli ve yetkilidir.

Birlik, alacagi, kararlarda ve yapacagi dizenlemelerde, bu Kanuna, Kurul
yonetmelik, teblig ve kararlarina, sermaye piyasalari ile ilgili diger mevzuata uymakla
yukidmlidur.

Birligin organlar ve statiisi

MADDE 40/C - (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 20 ile) Birligin
zorunlu organlari, genel kurul, yénetim kurulu ve denetleme kuruludur.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birliginin organlarinin segimi, Birlik
Uyeleri tarafindan bu Kanunda 6ngoérilen esaslar gergevesinde gizli oyla ve yargi
gbzetimi altinda gercgeklestirilir.

Secim yapilacak genel kurul toplantisindan en az onbes giin dnce, segimlere
katillacak Birlik Uyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin glindemini, yerini,
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glninu, saatini ve gogunluk olmadigi takdirde yapilacak ikinci toplantiya iliskin hususlari
belirten bir yazi ile birlikte i¢ nlsha olarak Yiiksek Se¢im Kurulunca belirlenecek Segim
Kurulu Baskani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak listeyi ve diger
hususlari onaylar, bir sandik kurulu baskani ve iki sandik kurulu tyesi ile bunlar igin birer
yedek uye atar. Oy verme islemi, gizli oy agik tasnif esasina gére yapilir. Segim siresinin
sonunda segim sonuglari tutanakla tespit edilip, sandik kurulu baskani ve Uyeleri
tarafindan imzalanir. Tutanadin dizenlenmesinden itibaren iki is guni icerisinde
secgimlere yapilacak her tirll itiraz hakim tarafindan ayni giin incelenir ve kesin olarak
karara baglanir.

Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve ¢alisma esaslari, yelige kabul, Gyelikten
gecici ve slrekli ¢gikarma esaslari, Kurulun 6nerisi ve ilgili Bakanhdin uygun gorusu
Uzerine Bakanlar Kurulu Karar ile yirirlige konulan Statlisiinde diizenlenir. Birlik,
Statunln yurdrlige girmesiyle tuzel kisilik kazanir. Kurul, Birligin talebi Uzerine ya da
re’sen gerekli gorllen hallerde, Birligin gorlsini alarak, Statlide degisiklik yapiimasini
ilgili Bakanhga teklif edebilir. Statl, bu teklifin ilgili Bakanlikga uygun gorilmesi ve
Bakanlar Kurulu karari ile degistirilebilir. Birlik 6dentileri, Statlide belirlenen siire iginde
6denmedigi takdirde, Birlik tarafindan icra yoluyla tahsil olunur. Birlik &dentilerinin
ddenmesine dair kararlar 2004 sayili icra ve iflas Kanununun 68 inci maddesinde yazili
resmi belge niteligindedir.

Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlikge alinacak kararlara uymak zorundadirlar.

Birligin her tirlii islem ve hesaplari Kurul tarafindan denetlenir. Uyelige kabul
basvurusunun reddi, Uyelikten gegici ve slrekli ¢ikarmaya iliskin olarak Birligin yetkili
organinca alinan karara karsl, kararin ilgiliye tebligini izleyen on is guinu igerisinde Kurul
nezdinde itiraz edilebilir. itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi

MADDE 40/D- (Ek: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayii Kanun md. 15 ile)
Gayrimenkul degerleme uzmanhgi lisansina sahip olanlar, tizel kisiligi haiz kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine tye
olmak igin basvurmak zorundadirlar. Lisans sahibi, lisans almaya hak kazandiginin
kendisine tebliginden itibaren U¢ ay icinde gerekli basvuruyu yapmakla yikimludar.
Anilan yukimlilige uymayan kimselerin lisansi Kurulca iptal edilir.

Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul
degerleme faaliyetlerinin gelismesini saglamak Ulzere arastirmalar yapmak, egitim ve
sertifika vermek, Birlik Uyelerinin dayanisma ve meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin
icerisinde cgalismalarina yonelik meslek kurallarini ve degerleme standartlarini
olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak, kendisine
mevzuatla verilen veya Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, ylritmek,
denetlemek, Birlik StatUstinde ongorilen disiplin cezalarini vermek, ilgili konularda
Uyeleri temsilen ilgili kuruluglarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal
dizenlemeleri izleyerek bu konuda Uyeleri aydinlatmakla gérevli ve yetkilidir.

Birlik, bolgesel ve (lke genelinde gayrimenkul degerleri konusunda istatistikler
olusturur ve vyayinlar. Konut finansmani kapsaminda yapilan degerlemelere iligkin
bilgilerin, Birlik tarafindan belirlenecek us(l ve esaslara gore Birlige iletiimesi zorunludur.

Birlik, alacagi kararlarda ve yapacadi dizenlemelerde, bu Kanuna, Kurul
yonetmelik, teblig ve kararlarina ve ilgili diger mevzuata uymakla yakimltduir.

Uyeler, Birlik Statisiine ve Birlikge alinacak kararlara uymak zorundadirlar.

Birlik, 40/C maddesindeki hikiumlere tabidir.

Yonetim ilkeleri

MADDE 41 - (29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanunun 39 uncu maddesi ile
yiirurliikten kaldiriimigtir.)
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Hesap raporu ve ilani
MADDE 42 — (29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanunun 39 uncu maddesi ile
yiirurliikten kaldinimigtir.)

Bankanin iflasi veya tasfiyesi
MADDE 43 - (29/4/1992 tarihli ve 3794 sayilli Kanunun 39 uncu maddesi ile
yiirurliikten kaldiriimigtir.)

Fonun sona ermesi
MADDE 44 — (29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanunun 39 uncu maddesi ile
yiirurliikten kaldinimigtir.)

BOLUM - VI
DENETIM VE CEZAi SORUMLULUK

Denetime yetkililer

MADDE 45 — (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayil Kanun md. 21 ile) Bu
Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili hiikimlerinin uygulanmasinin ve her
tirli sermaye piyasasi faaliyet ve iglemlerinin denetimi Kurul uzman ve uzman
yardimcilari tarafindan yapilir.

Kurulca goérevlendirilen Kurul uzman ve uzman yardimcilari; ihragcilar, sermaye
piyasasi kurumlari, bunlarin istirak ve kuruluslari ile diger gercek ve tiizel kisilerden bu
Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasina iliskin hikimleriyle ilgili gorecekleri
bilgileri istemeye, bunlarin tim defter, kayit ve belgelerini ve sair bilgi ihtiva eden
vasitalarini incelemeye ve bunlarin o6rneklerini almaya, islem ve hesaplarini
denetlemeye, ilgililerden yazili ve s6zlu bilgi almaya, gerekli tutanaklari dizenlemeye
yetkili olup, ilgililer de istenilen bilgi, belge, defter ve sair vasitalarin érneklerini vermek,
yazili ve s6zlU bilgi vermek ve tutanaklari imzalamakla yikimltdurler.

Birinci ve ikinci fikra hikimleri gergevesinde kendilerinden bilgi istenilen gercek
ve tlzel kisiler 6zel kanunlarda yazih gizlilik ve sir saklama hiktmlerini ileri strerek bilgi
vermekten imtina edemezler.

Denetimle gorevlendirilen uzmanlar tarafindan istenecek defter, evrak, dosya,
kayit ve diger belgelerin ibraz veya teslim edilmemesi halinde, ihragcilar, sermaye
piyasasi kurumlari, bunlarin igtirak ve kuruluslari nezdinde arama yapilabilir. Arama,
Kurulun gerekgeli bir yazi ile arama karari vermeye yetkili sulh ceza hakiminden talepte
bulunmasi Uzerine, sulh ceza hakiminin istenilen yerlerde arama yapilmasina karar
vermesi halinde yapilabilir. Aramada bulunan ve incelenmesine Iizum gorilen defterler
ve belgeler ayrintil bir tutanakla tespit olunur ve yerinde incelemenin mimkuin olmadigi
hallerde, muhafaza altina alinarak inceleme yapanin galistigi yere sevk edilir. Arama
sonucunda alinan defter ve belgeler Uzerindeki incelemeler en ge¢ i¢ ay iginde
sonuglandirilarak bir tutanakla sahibine geri verilir.

Bu madde uyarinca yapilacak tebligatlara, Tebligat Kanunu hikimleri uygulanir.

Tedbirler

MADDE 46— (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 33 ile) Kurul,
bu Kanun uyarinca yaptidi izleme, inceleme ve denetlemeler sonucunda;

a) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 22 ile) Kurula kayit
yukdmlaligu yerine getiriimeksizin yapilmis ihrag, halka arz ve satis islemleriyle, izinsiz
sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi igin gerekli her tirli tedbiri almaya; kayit
yukdmldligine uyulmaksizin yapilan halka arz ve satis sonucu satilan kismin karsihgi
ve satigl yapilacak senetler icin her tlrlli teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati
haciz istemeye, tedbir ve haciz tarihinden itibaren alti ay icinde dava agmaya veya takip
yapmaya; her tirli hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye
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piyasasi faaliyet ve islemlerinin dogurdugu sonuglarin iptali igin tespit tarihlerinden
itibaren Ug¢ ay, vukuu tarihlerinden itibaren bir yil icinde dava agmaya,

b) 12'nci maddedeki esaslar cercevesinde alinan yoénetim kurulu kararlari
aleyhine, bu kararlarin ilanindan itibaren otuz glin iginde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agmaya ve bu kararlarin icrasinin geri
birakilmasini istemeye,

c) (Degisik: 24/6/1995 —KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme :15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Bu Kanuna tabi anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlarinin,
kanuna, esas s6zlesme hukimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri gérilen
durum ve iglemleri ile sermayenin azalmasina veya kaybina yol agan islemlerinin hukuka
aykinh@inin tespiti veya iptali icin dava agmaya, Turk Ticaret Kanunu hikimleri sakli
kalmak kaydiyla ilgillerden aykiriliklarin gideriimesi icin tedbir almasini ve 6ngoérilen
islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde bu halleri ilgili mercilere intikal ettirmeye,

d) 15'inci maddenin son fikrasinda belirtilen islemlerde bulunduklari tespit edilen
anonim ortakliklardan, denetleme sonuglarinin Kurul tarafindan belirlenecek sekil ve
esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini istemeye,

e) Mevzuat uyarinca acgiklanmasi gerekirken aciklanmamis bilgileri ve mevzuata
aykiniliklari, masrafi ilgili anonim ortaklk, kisi, kurulus veya sermaye piyasasi
kurumlarindan tahsil edilmek izere kamuoyuna duyurmaya,

f) (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md.22 ile) Denetimle
gorevlendirilenler tarafindan istenecek defter, evrak, dosya, kayit ve bilgi ihtiva eden
diger vasitalarin ibraz veya teslim edilmemesi halinde, gerektiginde mahkemeye
basvurarak, bunlarin ibraz veya tesliminin saglanmasini talep etmeye,

g) (Degisik: 24/6/1995 —KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, esas sozlesme ve igtliziik
hikimlerine aykirn faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde, ilgililerden, aykiriliklarin
giderilmesi ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye;
aykirilikta sorumlulugu tespit edilen kurum gérevlilerinin, haklarinda kovusturmaya
gegcildikten sonra yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya veya
kaldirmaya; aykiriliklarin gideriimemesi veya giderilemeyecek aykiriliklarin tespit
edilmesi durumunda, gerekli her tiirli tedbiri almaya ve bu kurumlarin faaliyetlerini gegici
veya surekli olarak durdurmaya ve yetkilerini kaldirmaya,

h) (Degisik: 24/6/1995 —-KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Sermaye piyasasi kurumlarinin, mali yapilarinin ciddi surette
zayiflamakta oldugunun tespiti halinde; verilecek uygun siire igcinde, mali durumlarinin
glglendiriimesini istemeye; kurum gdrevlilerinin imza yetkilerini sinirlandirmaya veya
kaldirmaya; verilen bu sure iginde, bu kurumlar tarafindan gerekli tedbirlerin alinmamasi
halinde veya mali durumlarinin taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamig
oldugunun tespiti halinde gerekli tedbirleri almaya, herhangi bir slire vermeksizin
kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya veya silrekli olarak durdurarak
yetkilerini kaldirmaya; bu tedbirlerden netice alinmadigi takdirde tedrici tasfiyelerine
karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye
gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye,

i) (Degisik: 24/6/1995 —KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Kanunun 47 nci madde (A) bendi hiikmiinde sayilan fiillere dogrudan
ya da dolayli olarak igtirak ettikleri Kurulca tespit edilen gergek veya tizel kisilerin,
borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gegici veya sirekli olarak iglem yapmalarinin
Onlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaya,
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i) (Degisik: 24/6/1995 —-KHK-558/12 md. ; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Gerek goriilen hallerde, halka agik anonim ortaklklarin genel
kurullarina, oy hakki bulunmaksizin bir gézlemci gdndermeye,

k) (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayih Kanun md. 22 ile) Sermaye piyasasi
kurumlarinin (h) bendi hilkmi uyarinca, tedrici tasfiyeye girmesi veya iflasi durumlarinda,
Kurulca sorumluluklari tespit edilmis bulunmak kaydiyla, %10’undan fazla paya sahip
ortaklarinin, gérevden ayrilmis olan veya halen gérevde bulunan yonetim kurulu baskan
ve Uyelerinin ve imzaya yetkili yoneticileri ile yatirim fonu ydneticilerinin sahsen iflaslarini
istemeye,

yetkilidir.

(Ek fikra: 24/6/1995 —KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Yetkileri surekli olarak kaldirilan sermaye piyasasi kurumlarinin
malvarliklari, yetkinin kaldiriimasina iligkin Kurul kararinin alindigi tarihten itibaren tedrici
tasfiye islemlerinin tamamlandigi ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan
iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas talebinin mahkemece esastan karara
baglanmasina kadar, tedrici tasfiye cercevesinde Yatirimcilari Koruma Fonu ve Kurul
tarafindan yapilacak iglemler harig, Gglncu kigilere devredilemez, rehnedilemez, teminat
gOsterilemez, haczedilemez, baglamis tim icra takipleri de kendiliginden durur.

(Ek fikra: 24/6/1995 —KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki
belgeleri iptal olundugu veya faaliyetleri gegici olarak durduruldugu halde ticaret
unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini
yaratacak kelime veya ibare kullanildiginin tesbiti halinde sorumlular hakkinda cezai
kovusturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde, Kurulun talebi
Uizerine en blylk mdalki amirlerce bunlarin isyerleri gegici olarak kapatilabilecegi ve ilan
ve reklamlari durdurulabilecedi gibi, kanuna aykiri belgeleriyle, ilan ve reklamlari
toplatilabilir.

(Ek fikra: 24/6/1995 —KHK-558/12 md.; iptal: Ana.Mah. 13/11/1995 giin ve E.
95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun md. 22 ile) Bu maddenin birinci fikrasinin (g) ve (h) bendleri uyarinca yetkileri
kaldiran gérevliler, haklarindaki yargilama sonuglanincaya kadar Kurulun izni olmadik¢a
hicbir sermaye piyasasi kurumunda imzaya yetkili personel olarak galistirilamazlar.

(Ek fikra: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 22 ile) Bu maddenin birinci
fikrasinin (h) bendine gore faaliyetleri gecici olarak durdurulan sermaye piyasasi
kurumlarinin mal varligi hakkinda da, Kurulca gegici durdurma karari verildigi tarihten,
tekrar faaliyete gegcme izni verilmesi tarihine kadar ikinci fikra hiikmi uygulanir.

(Ek fikra: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayil Kanun md. 22 ile) Bu madde
kapsaminda Kurul tarafindan agilacak davalarda ve yapilacak takiplerde Kurul, her tarli
teminat ve hargtan muaftir.

Yatinmcilan Koruma Fonu (*)

MADDE 46/A- (Ek: 24/6/1995 —KHK-558/12 md. ; iptal: Ana. Mah. 13/11/1995
giin ve E. 95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve
4487 sayili Kanun md. 23 ile) Hakkinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci
kurumlarin ve Bankalar Kanunu hikimleri sakli kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu
Karariyla faaliyetleri durdurulan bu Kanunun 50 nci maddesi (a) bendi hikmi

(') 46/A maddesi 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayilh Kanunun 23 Gncu maddesi ile madde bagligi da
dahil olmak Uzere degistirilerek yeniden dizenlenmistir.
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kapsamindaki bankalarin, yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri ve islemleri nedeniyle
musterilerine karsi hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse senedi teslim
yukumlaliklerini ve bu Kanunun 46/B maddesinde diizenlenen gorevleri bu Kanunda
ongoriilen esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini kargilamak amaciyla tiizel
kisiligi haiz Yatinmcilari Koruma Fonu kurulmustur. Butin araci kuruluslar, bu Fona
katilmak zorundadir.

(Ek fikra: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayih Kanun md. 16 ile) Kurul, 46 nci
maddenin birinci fikrasinin (h) bendi uyarinca tedrici tasfiyesine karar verilmesi halinde
ipotek finansmani kurulusunun tedrici tasfiyesinin Fon tarafindan yiritiilmesine, ayrica
ihragginin yukumluliklerini vadesinde yerine getirememesi, yukumluliklerinin toplam
dederinin varliklarinin toplam de@erini asmasi, yonetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde ipotek teminatli menkul
kiymetler ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olan varliklardan olugan teminat
havuzlari ile kurucusunun veya konut finansmani fonu veya varlik finansmani fonunun
geri 6deme gugligline dismesi halinde konut finansmani fonu ve varlik finansmani fonu
malvarliklarinin tedrici tasfiyesinin veya idaresinin Fon tarafindan yulrutilmesine karar
verebilir. Bu fikra uyarinca Fon tarafindan yapilacak tedrici tasfiye ve idareye iligkin
harcamalarda Fon gelirlerinden hangilerinin kullanilabilecegi Kurul tarafindan belirlenir.

Fon, sermaye piyasasi araglarinin kaydini tutmakla goérevli Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan idare ve temsil olunur. Fonun yénetim ve calisma esaslari Kurulca
cikarilacak bir yoénetmelikle belirlenir. (*)

Kurul, Fonun hesap ve iglemlerini inceleme ve denetlemeye, bu hususta fondan
her tirld bilgiyi istemeye yetkilidir. Kurul, inceleme ve denetim sonuglarina gére, gerekli
gordigl hususlarin yerine getiriimesini fondan isteyebilir ve gerektiginde, fonun
yénetiminin Kurula devredilmesini ilgili Bakandan talep eder. llgili Bakan, fon yénetiminin
gegici veya surekli olarak devrine karar vermeye yetkilidir.

Fon, 2886 sayili Devlet lhale Kanunu ile vize ve tescil agisindan 1050 sayili
Muhasebe-i Umumiye Kanunu ve 832 sayili Sayistay Kanunu hiikiimlerine tabi degildir.
Fon, Sayistay tarafindan denetlenir. Fonun gelirleri ve islemleri her tirll vergi, resim ve
hargtan muaftir.

Fonun gelirleri;

a) Araci kuruluslarin yatiracagi yillik 6dentiler,

b) (Degisik: 23/1/2008 tarih ve 5728 sayih Kanun md.371 ile) Kurul, menkul
kiymetlerin islem gérdigu borsalar ve Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi
tarafindan verilen idari para cezalarinin tahsil edilen kisminin yiizde ellisi,

c) Tutari Kurul tarafindan belirlenen gegici 6dentiler,

d) Fon varliginin getirisi,

e) Diger gelirlerden,

olusur.

Yukaridaki (a) bendindeki dédentinin, ilgili yili izleyen yilin ikinci ay1 sonuna kadar,
gegici 6dentilerin Kurulca belirlenecek siirede Fon hesabina yatiriimasi zorunludur. Bu
siire igerisinde yatirilmayan &édentilere her ay igin bir &nceki aya iliskin Devlet Istatistik
Enstitiisi  Tiketici Fiyat Endeksindeki artisin ¢ katini agsmamak kaydiyla Kurulca
belirlenecek oranda gecikme faizi uygulanir.

Fona araci kuruluslarca yatirilacak yillik ddentilerin tutari, yillik hisse senedi iglem
hacimlerinin parasal miktarinin onbinde birini asmayacak sekilde Kurulca belirlenir. Kurul
bu azami sinirn agsmamak kaydiyla; araci kuruluglarin tiirli ve risk durumlari itibariyle ayri
ayri belirleyecegi oranlar Gizerinden 6deme yapilmasini istemeye yetkilidir.

Fon varligi ihtiyaci karsilamaya yetmedigi takdirde, araci kuruluglardan, daha
sonraki yillarda yapacaklari ddentilere mahsuben, bir 6nceki yildaki hisse senedi islem
hacimlerinin parasal miktarinin onbinde birine kadar gegici 6denti alinabilir. Araci
kuruluslardan alinan bu édentinin ihtiyaci karsilamakta yetersiz kalmasi halinde, bakiye
kisim icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan Fona avans verilir.
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Fon varligi rehnedilemez, teminat gdsterilemez, Uglincu sahislar tarafindan
haczedilemez.

Fon varliginin kullanilis sekil ve esaslari, gegici ddentilerin mahsup ve avansin
geri 6deme kosullari ile diger konular Kurulca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.

Tedrici tasfiye

MADDE 46/B- (Ek: 24/6/1995 -KHK-558/13 md.; Iiptal: Ana.Mah. 13/11/1995
gun ve E. 95/45, K. 95/58 sayili Karari ile; Yeniden Diizenleme: 15/12/1999 tarih ve
4487 sayilh Kanun md. 24 ile) Kanunun 46 nci maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi
uyarinca yetkileri kaldiran araci kurumlarin tedrici tasfiyelerine Kurulca karar verilebilir.
Bu kurumlarin tasfiye islemleri Yatirimcilari Koruma Fonu tarafindan yGrutdlur.

Tedrici tasfiyenin, amaci, araci kurumlarin mal varligini isin niteligine goére aynen
veya nakde cevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, Kanun gergevesinde
yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle misterilerine karsi olan nakit 6deme ve
yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle misterilerine karsi olan nakit 6deme ve
sermaye piyasasi araglari teslim ytkimlullklerini tasfiye etmektir. Tedrici tasfiye karar ve
islemlerinde Tiirk Ticaret Kanunu, icra ve flas Kanunu ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili
hikimleri uygulanmaz. Araci kurumlarin tedrici tasfiyelerinin uygulama usul ve esaslari,
Kurulca hazirlanan bir yénetmelikte gdsterilir.

Tedrici tasfiye karari verildikten sonra, araci kurumun yasal organlarinin gorev ve
yetkileri, tasfiye sonuglanincaya kadar Fon tarafindan yerine getirilir.

Araci kurumun yonettigi, yatirrm fonu ve yatirrm ortakligi portfoyleri dabhil,
portfdylerin yénetiminin, bir bagka kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir. Ancak 46 nci
maddenin birinci fikrasinin (h) bendi hilkmi sakhdir.

Hakkinda tedrici tasfiye karari verilen araci kurumun éddemeleri durur ve tim mal
varligi Uzerinde, bu karar tarihi itibariyle sadece Fon tarafindan tasarruf edilebilir. Fon,
aracl kurumun aktif ve pasifini tespit eder. Araci kurumun, tasfiye kapsaminda yer alan
yukdmliliklerinden, nakit borglari, tedrici tasfiye kararinin verildigi tarihteki anapara ve
islemis faizleri toplami Uzerinden; sermaye piyasasi araci teslim borglari ise, aynen
teslimin yapilamayacagi hallerde, varsa teslimde temerriide distlen tarihteki, aksi halde
tedrici tasfiye kararinin verildigi gtindeki piyasa degeri itibariyle bulunacak nakit degerleri
Uizerinden hesaplanir. Araci kurumun tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi
gelen soézlesmelerinden dogan hak ve borglari da, vadeleri itibariyle belirlenir. Araci
kurumun, vadeli borglarina vadeden, diger borg¢larina ise tedrici tasfiye tarihinden itibaren
3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine lligkin Kanunun 2 nci maddesinin (iglincii
fikrasinda 6ngorilen oranda kanuni temerr(t faizi yirGtalir. Mevzuat uyarinca araci
kurum tarafindan verilmis teminatlar da, aktifin hesabinda dikkate alinir. Fon, araci
kurumun tasfiye kapsaminda yer alan gergek hak sahiplerini ve alacak tutarlarini,
Kuruldaki kayitlar, araci kurumun kayitlari, bu kurulusun ilgili oldugu diger resmi ve 6zel
kurumlarin kayitlari ile glvenilir bulunan diger bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder.
icra ve iflas Kanununun 278, 279 ve 280 inci maddelerinde yazili hallerin varligi halinde,
Fon tarafindan iptal davasi agilabilir.

Tedrici tasfiyeye tabi tutulmayan ve haklarinda iflas karari verilen araci
kurumlarin, sira cetvelinde yer alan hisse senedi islemlerinden dogan nakit ve hisse
senedi alacaklilarina, Fondan, Fon ydnetiminin onay! ile bu cetvelde gériinen alacak
tutarlar gozetilerek 6deme vyapilir. llgili mevzuat uyarinca faaliyetleri durdurulan
bankalarin, hisse senedi islemlerinden dogan nakit ve hisse senedi alacaklisi gercek hak
sahipleri ve alacak tutarlari ise bankanin yénetiminin ilgili mevzuat uyarinca devredildigi
kurulus tarafindan tespit edilir ve Fon yo6netiminin onayl ile Fondan vyapilacak
6demelerde esas alinir. Bu fikra uyarinca yapilacak 6demelerde, tedrici tasfiyeye tabi

(*) Yatirnmcilari Koruma Fonu Yoénetmeligi; 21/6/2001 tarihli ve 24439 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmis ve Merkezi Kayit Kurulusunun kuruldugu tarih olan 21/9/2001 tarihinde yurarlige
girmistir.
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tutulan araci kurumlarin alacakllarina 6deme yapilma esaslari uygulanir.

Tedrici tasfiyenin baslangicinda, Oncelikle miuisteri saklama hesaplarindaki
sermaye piyasasl araglari hak sahiplerine dagitilir. Bu amagla misteri hesabina
saklanan sermaye piyasasl araglari, minferit hesaplar itibariyle kargilastinlir ve
minhasiran bu hesap sahiplerine olan yikimliltklerin kargilanmasinda kullanilir.

Hesabinda alacagini karsilamaya yetecek kadar ya da hi¢ hisse senedi
bulunmayan saklama hesabi sahiplerinin nakit ve hisse senedi alacaklari toplaminin 7
milyar 500 milyon lirasi tasfiye sonucu beklenmeksizin Fon tarafindan édenir. Ancak ayni
kurumdan alacakl gériinen ve birlikte hareket ettiklerine Fon yonetimince kanaat
getirilenlere, toplami yukaridaki tutari asmamak kaydiyla alacaklari oraninda 6deme
yapilir. Tedrici tasfiyeye tabi tutulan araci kurumdan alacakl gériinen ortaklari, yénetim
kurulu ve denetleme kurulu Uyeleri, imzaya yetkili personeli ile bunlarin eslerine ve
Uglincl derece dahil kan ve sihri hisimlarina, fondan avans édemesi yapilmaz. Bu fikra
uyarinca yapilacak 6édemelerin tutari, her yil ilan edilen yeniden dederleme kat sayisi
oraninda artirilir.

Fon, avans ddemelerini yaptiktan sonra araci kurumun tedrici tasfiyesine devam
eder. Tasfiye bakiyesi, tasfiyenin amaci kapsaminda yer alan hak sahiplerinden
alacaginin tamami karsilanamayanlarin alacaginin 6denmesinde kullanilir. Ancak,
tasfiye bakiyesi bu alacaklarin tamaminin kargilanmasina yetmezse, &demeler
garameten yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan, éncelikle
kamu alacaklari ve kalandan Fonun yaptigi avans ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan
alacagi 6denir. Bakiye, diger alacakllara tahsis edilir. Araci kurumun aktifleri, tasfiyenin
amaci kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, Fondan yapilan édemeleri ve tasfiye
giderlerini kargilamaya yetmezse, Fon, Kurulun uygun gorisiyle araci kurumun iflasini
isteyebilir.

Araci kurumlar disinda kalan sermaye piyasasi kurumlarinin tedricen tasfiyeleri
Kurulca yapilir ve Yatirimcilari Koruma Fonu ile ilgili olan hikimler disinda, haklarinda
bu madde uygulanir. Bu fikra kapsamindaki kurumlarin tedrici tasfiye yontemleri, tlrleri
dikkate alinarak Kurulca belirlenir.

ipotek finansmani kuruluslarinin tedrici tasfiyesi

MADDE 46/C- (Ek: 21/2/2007 tarih ve 5582 sayili Kanun md. 17 ile) Bu
Kanunun 46 nci maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi uyarinca yetkileri kaldirilan ipotek
finansmani kuruluglarinin tedrici tasfiyelerine Kurulca karar verilebilir. Bu kurumlarin
tasfiye islemleri Yatirimcilari Koruma Fonu tarafindan ytrdtaldr.

Tedrici tasfiyenin amaci, ipotek finansmani kuruluslarinin mal varhdini isin
niteligine goére aynen veya nakde gevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek
tasfiye etmektir. Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde 6762 sayill Tirk Ticaret Kanunu,
2004 sayili icra ve iflas Kanunu ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili hiikiimleri
uygulanmaz. ipotek finansmani kuruluslarinin tedrici tasfiyelerinin uygulama usil ve
esaslari Kurulca belirlenir.

Tedrici tasfiye karari verildikten sonra, ipotek finansmani kurulusunun yasal
organlarinin goérev ve yetkileri, tasfiye sonuglanincaya kadar Yatirimcilari Koruma Fonu
tarafindan yerine getirilir. Ancak, 46 nci maddenin birinci fikrasinin (h) bendi hikmi
sakhdir.

Hakkinda tedrici tasfiye karari verilen ipotek finansmani kurulusunun édemeleri
durur ve konut finansmani fonlari, varlik finansmani fonlari malvarliklari ile varlik
teminatli menkul kiymetler ve ipotek teminath menkul kiymetler teminat havuzlar harig
tim mal varhdi Uzerinde, bu karar tarihi itibariyla sadece Fon tarafindan tasarruf
edilebilir. Fon, ipotek finansmani kurulusunun aktif ve pasifini tespit eder. ipotek
finansmani kurulusunun, tasfiye kapsaminda yer alan yikumldliklerinden, nakit borglari,
tedrici tasfiye kararinin verildigi tarihteki anapara ve iglemis faizleri toplami lzerinden
hesaplanir. ipotek finansmani kurulusunun tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra
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vadesi gelen menkul kiymetlerinden dogan hak ve borglari da, vadeleri itibariyla
belirlenir. ipotek finansmani kurulusunun, vadeli borglarina vadeden, diger borglarina ise
tedrici tasfiye tarihinden itibaren 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iligkin
Kanunun 2 nci maddesinin Gglinci fikrasinda ongdérilen kanunf temerrit faizi yGritaldr.
Mevzuat uyarinca ipotek finansmani kurulusu tarafindan verilmis teminatlar da, aktifin
hesabinda dikkate alinir.

Fon, ipotek finansmani kurulusunun tasfiye kapsaminda yer alan gergcek hak
sahiplerini ve alacak tutarlarini, Kuruldaki kayitlar, ipotek finansmani kurulugunun
kayitlari, bu kurulusun ilgili oldugu diger resmi ve 6zel kurumlarin kayitlari ile gtvenilir
bulunan diger bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. icra ve iflas Kanununun 278, 279
ve 280 inci maddelerinde yazili hallerin varhdi halinde, Fon tarafindan iptal davasi
acllabilir.

ipotek finansmani kurulusunun malvarh§i, tasfiyenin amaci kapsaminda yer alan
hak sahiplerinin alacaginin 6denmesinde kullanilir. Ancak, tasfiye bakiyesi bu alacaklarin
tamaminin karsilanmasina yetmezse, 6demeler garameten yapilir. Bu alacaklar
tamamen kargilandiktan sonra artan kisimdan, 6ncelikle kamu alacaklari ve kalandan
Fonun yaptidi tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi édenir. Bakiye, diger alacaklilara
tahsis edilir. ipotek finansmani kurulusunun aktifleri, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak
sahiplerinin alacaklarini, Fondan yapilan ddemeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya
yetmezse, Fon, Kurulun uygun gorustyle ipotek finansmani kurulugunun iflasini
isteyebilir.

Cezai sorumluluk

MADDE 47 — (Degisik: 23/1/2008 tarihli ve 5728 sayili Kanun md. 372 ile)
Diger kanunlara gére daha agir bir cezayi gerektiren bir su¢ olusturmadigi takdirde;

A) 1. Sermaye piyasasi araglarinin deg@erini etkileyebilecek, henliz kamuya
aciklanmamis bilgileri kendisine veya Uglincu kisilere menfaat saglamak amaciyla
kullanarak sermaye piyasasinda islem yapanlar arasindaki firsat esitligini bozacak
sekilde mameleki yarar saglamak veya bir zarari bertaraf etmek, icerden ddrenenlerin
ticaretidir. Bu fiili isleyen 11 inci madde kapsamindaki ihraggilarla, sermaye piyasasi
kurumlarinin veya bunlara bagli veya bunlara hakim isletmelerin yonetim kurulu bagkan
ve Uyeleri, yoneticileri, denetgileri, diger personeli ve bunlarin digsinda meslekleri veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda olanlarla, bunlarla
temaslari nedeniyle dogrudan veya dolayll olarak bilgi sahibi olabilecek durumdaki
kisiler,

2. Yapay olarak, sermaye piyasasli araglarinin, arz ve talebini etkilemek, aktif bir
piyasanin varligi izlenimini uyandirmak, fiyatlarini ayni seviyede tutmak, arttirmak veya
azaltmak amaciyla alim ve satimini yapan gergek Kkisilerle, tizel kigilerin yetkilileri ve
bunlarla birlikte hareket edenler,

3. Sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek, yalan, yanlis, yaniltici,
mesnetsiz bilgi veren, haber yayan, yorum yapan ya da agiklamakla yukimlu olduklari
bilgileri agiklamayan gergek kisilerle, tizel kigilerin yetkilileri ve bunlarla birlikte hareket
edenler,

4, 4 UGncl maddenin birinci ve Uglnci fikralarina aykiri hareket edenlerle,
sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunan veya yetki belgeleri iptal olundugu
veya faaliyetleri gecici olarak durduruldugu halde ticaret unvanlarinda, ilan veya
reklamlarinda sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini yaratacak kelime
veya ibare kullanan veya faaliyetlerine devam eden gergek Kisilerle, tiizel kisilerin
yetkilileri,

5. Sermaye piyasasi kurumlarina, bu Kanunun 13/A ve 13/B maddeleri
kapsamindaki teminat sorumlularina ve 38/B ve 38/C maddeleri kapsamindaki fon
kuruluna; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya idare
etmek icin veya teminat olarak veyahut her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya
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fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her turli kiymeti
kendisinin veya bagkasinin menfaatine satan veya rehneden veya her ne sekilde olursa
olsun kullanan, gizleyen yahut inkar eyleyen veyahut bu amaca ulasmak ya da bu fiillerini
gizlemek igin bilgisayar ortaminda tutulanlar dahil kayitlari tahvil ve tagyir eden ilgili
gercek kisilerle tiizel kisilerin yetkilileri,

6. Bu Kanunun 15 inci maddesinin son fikrasinda belirtilen islemlerde bulunarak
kari veya mal varligi azaltilan tizel kisilerin yetkilileri ve bunlarin fiillerine istirak edenler,

7. Karsiliksiz olarak sermaye piyasasi araglarinin geri alim taahhidu ile satimini
yapan ilgili gercek kisilerle, tlizel kigilerin yetkilileri,

her bir alt bent kapsamina giren fiillerden dolayi iki yildan bes yila kadar hapis ve
besbin glinden onbin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

B) 1. Bu Kanuna gore Kurul veya Kurul tarafindan gorevlendirilenlere istenecek
bilgileri vermeyen veya eksik veya gercede aykiri olarak verenlerle; defter ve belgeleri
bu gorevlilere ibraz etmeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin gérevlerini yapmalarini
engelleyenler,

2. Defter ve kayit tutmayanlar,

her bir alt bent kapsamina giren fiillerden dolay! bir yildan ¢ yila kadar hapis ve
ikibin giinden begbin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Gergede aykiri
defter ve kayit tutan, hesap acan veya bunlarda her turli muhasebe hilesi yapan ya da
gercege aykiri bagimsiz denetleme raporu dizenleyenler ile diizenlenmesini
saglayanlar, Turk Ceza Kanununun belgede sahtecilik suguna iliskin hikimlerine gére
cezalandirilir.

C) Bu Kanunun 6 nci maddesinin ikinci fikrasina, 7, 9, 10, 10/A, 11, 12 nci
maddelerine, 13 Gncl maddesinin besinci fikrasina, 13/A maddesinin ikinci, Gglnc,
doérdlncu, besinci, altinci, sekizinci, dokuzuncu, onuncu, onbirinci, onikinci, ontglncu,
onddrdiincli ve onbesinci fikralarina, 13/B maddesinin Gglincli, dérdincli ve besinci
fikralarina, 14 Uncl maddesinin Uglnclu fikrasina, 15 inci maddesinin birinci, ikinci,
Uglincli, dordiinct ve besinci fikralarina, 16, 16/A maddelerine, 25 inci maddesinin (a)
bendine, 28 inci maddesinin (b) bendine, 34 lincii maddesine, 38 inci maddesine, 38/A
maddesine, 38/B maddesinin Uglinci, dérdiincl, yedinci, dokuzuncu, onuncu ve onikinci
fikralarina, 38/C maddesi kapsaminda 38/B maddesinin dglincl, dérdincl, yedinci,
dokuzuncu, onuncu ve onikinci fikralarina, 39/A maddesine, 40/B ve 40/D maddelerine,
45 inci maddesine, 46 nci maddesinin ikinci ve besinci fikralarina, 46/A, 46/B ve 46/C
maddelerine aykiri hareket edenler binikiylzelli giin adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Birinci fikranin (A), (B) ve (C) bentleri uyarinca verilecek para cezalari Ust sinirla
bagl olmaksizin sugun islenmesi suretiyle temin edilen menfaatin ¢ katindan az
olamaz.

idari para cezalarn

MADDE 47/A- (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 26 ile) (Degisik:
23/1/2008 tarih ve 5728 sayili Kanun md. 373 ile) Bu Kanuna dayanilarak yapilan
diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki
kararlara aykir hareket ettigi tespit edilen gercek kisiler ve tuzel kisilere, gerekgesi
belirtiimek suretiyle Kurul tarafindan onbesbin Tirk Lirasindan yizbin Tirk Lirasina
kadar idari para cezasi verilir.

Kanunun 40/C maddesinin besinci fikrasindaki yikimlilige uymayan Uyelere
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi Yénetim Kurulunca begbin Turk
Lirasindan yirmibegbin Tiirk Lirasina kadar idarf para cezasi verilir.

Kanunun 40/D maddesinin beginci fikrasindaki ylkimlulige uymayan Uyelere,
Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Yonetim Kurulunca bin Tlrk Lirasindan besbin Turk
Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Birlik, verdigi cezalari ilgiliye tebli§g eder ve tahsil
ve gelir kayd1 igin Yatirimcilari Koruma Fonuna bildirir.
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idari para cezalarinin verilmesini gerektiren fiillerin tekrari halinde, verilen para
cezasl iki kati, ikinci ve muteakip tekrarlarda (¢ kati artirilarak uygulanir. Bu cezalarin
verildigi tarihten itibaren iki yil icinde idari para cezasi verilmesini gerektiren ayni fiil
islenmedigi takdirde 6nceki cezalar tekrarda esas alinmaz.

Cezalarin artiriimasi

MADDE 48 - (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 35 ile) Bu
Kanun kapsamindaki ihraccilarla sermaye piyasasi kurumlarinin yénetim kurulu Gyeleri,
denetgileri, madir ve diger personeli ve yatinm fonu temsilcileri ile sorumlularinin
ortakhdin, kurulusun veya fonun paralari ve diger mallari ile sermaye piyasasi araglari,
defter, evrak, dosya, kayit ve diger belgeleri Gizerinde isledikleri suglarin genel hiikiimlere
gbre belirlenen cezalari yari oraninda arttirilarak hiikmolunur.

Usul hiikiimleri

MADDE 49 — (Degisik: 23/1/2008 tarihli ve 5728 sayili Kanun md. 374 ile) 47
nci madde kapsamina giren suglardan dolayl sorusturma yapilmasi, Kurul tarafindan
Cumhuriyet savciligina yazilh bagvuruda bulunulmasina baglidir. Bu basvuru ile Kurul
ayni zamanda katilan sifatini kazanir.

Bu Kanuna aykiri fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet savcilari, Kurulu
haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilirler.

Cumhuriyet savcilan kovusturmaya yer olmadigina karar verirlerse, Kurul
kendisine teblig edilecek bu kararlara karsi Ceza Muhakemesi Kanununa gore itiraza
yetkilidir.

BOLUM - VI
GESITLI HUKUMLER

Sakl hikiimler ve istisnalar

MADDE 50 -

a) (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayih Kanun md. 37 ile) Kendi menkul
kiymetlerini halka arz eden bankalar ile (V.) b6limde 6éngoérilen faaliyetlerde bulunan
bankalar, bunlarla sinirl olarak bu Kanun hikimlerine tabi olurlar. Ancak Kanun
hikimleri, ortak sayisi bakimindan bankalar hakkinda uygulanmaz.

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan bankalar igin gereken asgari fon miktari,
muhasebe, kayit ve belge dizeni gibi hususlar Hazine ve Dig Ticaret Mistesarlidi'nin
uygun gorisl alinarak Kurul tarafindan gikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.

Hisse senetleri halka arz yoluyla satilan bankalarin dagitacaklari temettu ile
yeniden degerleme artis fonunun kullanimina iligkin esaslari belirlemeye ilgili olduklar
Bakanlik yetkilidir.

Bankalar ve sigorta sirketleri kurulus, denetim, gézetim, muhasebe, mali tablo ve
rapor standartlari konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hiikimlere tabidir.

b) Ozel kanunla kurulmus anonim ortakliklarla ilgili hiikiimler sakhdir.

c) 12/3/1964 tarih ve 440 sayili Kanuna tabi bankalarin bu Kanun geregince araci
sifatiyla hisse senedi alim satimlarinda, s6zi gegen Kanunun 4'Uncii maddesi hikmd
uygulanmaz.

d) 1211 sayih T.C. Merkez Bankasi Kanunu ile 7397 sayili Sigorta Sirketlerinin
Murakabesi Hakkinda Kanun hikimleri sakhdir.
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EK MADDE 1- (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 27 ile)

Denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca uygun,
gercek, glvenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlagsilabilir nitelikte olmalar igin ulusal
muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve kamu yarar igin
uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve yayinlamak Uzere, kamu tizel
kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulusu
kurulmustur. Kurul, Bagbakanhgin ilgili kurulusudur.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu; Maliye Bakanhgi, Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi, Yiksek Ogretim Kurulu, Hazine Mistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu,
Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurulu ile Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'nden
birer, Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali Misavirler Odalari
Birligi'nden bir yeminli mali misavir ve bir serbest muhasebeci mali misavir olmak tzere
9 {iyeden olusur. Uyelerin gorev siiresi 3 yildir. Siiresi dolmadan ayrilan {iyenin yerine
ilgili Kurum yeni lye secer.

Tarkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun Uyelerinin iktisat, maliye, siyasal
bilgiler, isletme, iktisadi ve idari bilimler ve benzeri dallarda en az dért yillik lisans
diizeyinde 06grenim yapmis olmalari, baska bir ylksek 6grenim kurumunda lisans
dizeyinde 6grenim yapmis olanlarin ise belirtilen dallarda lisans ustl egditim yapmis
olmalari ve bu alanlarda en az 12 yil deneyim sahibi olmalari sarttir. Kurul kendi tyeleri
arasindan Bagkan ve bagkan yardimcisini seger. Kurul Uyelerine, Yiksek Planlama
Kurulu tarafindan Kamu lIktisadi Tesebbislerinin ydnetim kurulu (iyelerine 6denen
miktarda huzur hakki édenir.

Kurulun gelirleri, Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali
Musavirler Odalari Birligi’nin gelirlerinin ylzde ikisinden, olusturulacak muhasebe
standartlarinin telif haklarindan, ilgili kuruluslarin katkilarindan ve diger faaliyet
gelirlerinden olusur. Kurul, vize ve tescil agisindan 1050 sayili Muhasebe-i Umumiye
Kanunu ve 832 sayili Sayistay Kanunu hiikiimleri ile 2886 sayili Devlet ihale Kanunu,
6245 sayili Harcirah Kanunu ve 492 sayili Harglar Kanununa tabi degildir. Kurulun gelir
ve giderleri Sayigtay denetimine tabidir.

Kurul, faaliyetlerinin dizenli olarak ylrutilmesi amaciyla personel istihdam
edebilecegi gibi, gerektiginde ilgili kuruluglardan konuyla ilgili eleman istihdam edebilir.
Kurul, muhasebe standartlarinin hazirlanmasi amaciyla ilgili kurulus temsilcilerinin de
katihmiyla ¢calisma komisyonlari kurar.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun ¢alismalarina iliskin usul ve esaslar ile
Kurulca belirlenecek standartlarin uygulama nitelik ve kapsamina iliskin usul ve esaslar
Bakanlar Kurulu tarafindan ¢ikarilacak yénetmeliklerde belirlenir.

Gegipi _hiikiimler
GECICI MADDE 1 — ( 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun md. 39 ile
yiiriirliikten kaldiriimigtir.)

GEGICI MADDE 2 - Bu Kanunun yiiriirlige girmesinden énce kurulmus olup, Ka-
nunun 11'inci maddesindeki nitelikleri haiz anonim ortakliklar da bu Kanun hikimlerine
tabidir. Kurul, bu Kanuna gore gerekli sartlarin yerine getirilmesi igin s6z konusu
ortaklklara 1 yil asmamak Uzere sire verebilir.

(iki ve iigiincii fikralar 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 39 ile
yiiriirliikten kaldiriimigtir.)

2007/2 1. Bolim 32/5



GECIiCi MADDE 3 — ( 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun md. 39 ile
yiirurliikten kaldinimistir.)

GEGICi MADDE 4 — ( 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun md. 39 ile
yiirurliikten kaldiriimigtir.)

GEGICi MADDE 5 — ( 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayii Kanun md. 39 ile
yiirurliikten kaldiriimigtir.)

GECIiCi MADDE 6 — ( Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 28 ile) Bu
Kanunun 10/A maddesinin yururlige girmesinden sonra, Kurulca ayni maddeye gére
kaydi tutulmasi kararlastirilan sermaye piyasasi araglarini temsilen senet g¢ikarilmaz.
Ancak 10/A maddesinin ylrirlige girmesini izleyen Gginci yilin sonuna kadar yapilan
ihraglarda, hak sahipleri, ihragci kuruluglardan senet bastiriimasini talep edebilirler. Bu
taleplerin yerine getirilme suresi, yéntemi ve uygulama esaslari Kurulca belirlenir.

Kurulca Kanunun 10/A maddesine goére kaydi tutulmasi kararlastirilan ve
Kanunun vyurirlige girmesinden 6nce ya da bu maddenin birinci fikrasi uyarinca
bastirilan sermaye piyasasi araglarinin 10/A maddesinin yurirlige girmesini izleyen
altinci yihin sonuna kadar ihragci kuruluglara, bunlarin yetkili kildigi araci kuruluslara
veya sermaye piyasasl araglarinin kaydini tutacak Merkezi Kayit Kuruluguna teslim
edilmesi zorunludur. Bu suretle teslim alinan senetler, Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusunda toplanarak, iptal ve imha edilir, araglarin temsil
ettigi haklar Kanun hukimlerine gére Merkezi Kayit Kurulusunda kaydedilir.

ikinci fikrada belirlenen siirenin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araclari, bu tarihten sonra borsada islem gdéremez, araci kurumlarca alim satimina
aracilik edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz. Bu senetlere bagli mali
haklar, Merkezi Kayit Kurulusundan kayden izlenir ve senetlerini ikinci fikradaki esaslara
gore teslim etmeleri halinde hak sahiplerinin hesaplarina aktarilir; yonetime iligkin haklar
ise Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kullanilir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarinda ongérilen sureler Bakanlar Kurulu
Karari ile bir katina kadar uzatilabilir.

GECIiCi MADDE 7 — (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 28 ile)
Sermaye piyasasi araclari kaydilestirilinceye kadar, sermaye piyasasi araglari hakkinda
verilen 6deme yasagi ve iptal kararlari mahkemeler ve ihragcilar tarafindan Merkezi Kayit
Kurulusuna da bildirilir.

GECIiCi MADDE 8 — (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 28 ile)
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birliginin Statist bu Kanunun yururlige
girdigi tarihten itibaren bir yil icinde yurirlige konulur. Sermaye piyasasinda faaliyette
bulunmakta olan araci kuruluslar, bu sure igerisinde Tulrkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslari Birligine tye olmak i¢in Kurula basvurmakla ytukimltdurler.

Bu Uyelik bagvurulari Kurul tarafindan sonuglandirilir. Kurul, statiistintn yururlige
girmesini izleyen bir ay iginde Birlik Gyelerini ilk genel kurul toplantisina gagirir.

GEGICi MADDE 9 - (Ek: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayi Kanun md. 28 ile)
Yatinmeilari Koruma Fonunun baslangic varhdinin olusturulmasi amaciyla, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan on trilyon lira Fon hesabina yatirilir.

Araci kuruluglarin 1998 yili hisse senedi islem hacimlerinin parasal miktari esas
alinarak, Kanunun 46/A maddesi uyarinca Yatirimcilari Koruma Fonuna yatirmakla
yukidmli olduklar yillik 6denti, bu kuruluslarca Fon hesabina yatirilir.
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Bu madde uyarinca yapilmasi gereken 6édentilerin, Fona iliskin Kurulca yapilacak
diizenlemenin yurirliige girmesini izleyen bir ay icerisinde Fon hesabina yatiriimasi
zorunludur. Odemelerin bu siire igerisinde yapilmamasi halinde, 6demede temerriide
dislilen kisma 46/A maddesinde 6ngorilen oranda gecikme faizi uygulanir ve Fon
tarafindan tahsil edilir.

Kanunun 40 inci maddesinde 6ngoriilen esaslara gére, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin 31.12.1998 tarihi itibariyle diizenlenen mali tablolarinda yer alan gelirleri
Uzerinden belirlenen tutar, Kanunun yirirlige girmesini izleyen bir ay icerisinde Kurul
hesabina yatirilir.

GEGICi MADDE 10 — (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayii Kanun md. 20 ile)
Tuarkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Statlisi bu Kanunun yirirlige girdigi tarihten
itibaren azami iki yil icinde yirurlige konulur. Gayrimenkul degderleme uzmanligi
lisansina sahip olanlar, bu sire icerisinde Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligine Uye
olmak icin Kurula bagvurmakla yuktumltdurler.

Bu Uyelik bagvurulari Kurul tarafindan sonuglandirilir. Kurul, Birlik Statlsinin
yurlrlige girmesini izleyen bir ay iginde Birlik Gyelerini ilk genel kurul toplantisina ¢agirir.
ilk genel kurula ait masraflar, Birlik organlari olustuktan sonra Kurula geri édenmek lizere
Kurul tarafindan karsilanir.

GECGiCi MADDE 11 - (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayih Kanun md. 20 ile) Bu
maddenin yurirlige girmesinden 6nce dlzenlenmis bulunan ve bu Kanunun 38/A
maddesinin birinci fikrasinda yer alan konut finansmani tanimina uyan kredi ve finansal
kiralama sézlesmelerinin tarafi olan tiketiciler, bu maddenin yururlige girmesini takiben
U¢ ay igerisinde, soOzlesmenin yapiimig bulundugu konut finansmani kurulusuna
basvuruda bulunarak, s6zlesme konusu islemin, bu Kanunun 38/A maddesinde yer alan
konut finansmani tanimi kapsami disinda degerlendiriimesi talebinde bulunabilirler.
Suresi icinde talepte bulunmayan tiketicilerin, bu maddenin yurirlige girmesinden énce
dizenlenmis bulunan soézlesmeleri, bu Kanunun 38/A maddesinin birinci fikrasi
kapsaminda kabul edilir. Bu maddenin yirirlige girmesinden o6nce 4077 sayil
Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanuna gore akdedilen s6zlesmelerde, her haliikarda
borcun vadesinden 6nce 6denmesi durumunda 4077 sayili Tulketicinin Korunmasi
Hakkinda Kanunun 10 uncu maddesinin dérdincu fikrasi hikiimleri uygulanir.

GEGICi MADDE 12 - (Ek: 21/2/2007 tarihli ve 5582 sayili Kanun md. 20 ile)
Finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleri, bu Kanunun 38/A maddesinin
yurlrlige girdigi tarihten itibaren alti ay icerisinde konut finansmani faaliyetinde
bulunamaz.

Yirirliik
MADDE 51 — Bu Kanunun 17- 29 uncu maddeleri ile gegici 1 ve 4 inci maddeleri
yayimi tarihinde, diger maddeleri yayimindan alti ay sonra yurtrlige girer.

Yuriatme
MADDE 52 — Bu Kanun hikimlerini Bakanlar Kurulu yiratar.
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2499 SAYILI ANA KANUNA ISLENEMEYEN HUKUMLER

1-  29/4/1992 tarihli ve 3794 sayilh Kanunun gegici maddeleri;

GECiCi MADDE 1- Bu Kanunun, sermaye piyasasi araclarini kayda almaya iliskin
hikimleri, Kanunun vyurirlige girmesinden sonra yapilacak ihrag ve halka arz
basvurularinda uygulanir.

GEGiCi MADDE 2- Bu Kanunun yiiriirliige girmesinden énce Kurul'dan (A) serisi
Borsa Bankerligi Belgesi alan araci kurumlarin, Kanun’'un 30’'uncu maddesinin birinci
fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde; (B) serisi Borsa Bankerligi Belgesi alan araci kurumlarin
ise ayni fikranin (b) bendinde diizenlenen faaliyetlerde bulunma ve borsa lyelik haklari
sakhdir. Ancak bu araci kurumlar sahip olduklari borsa bankerligi belgelerini; Bu
Kanun’un yurarligu tarihinden itibaren 6 ay igcinde Kurul’a basvurarak, yetki belgeleriyle
degistirmek zorundadirlar.

2- 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunun gegici maddeleri;

GEGIiCi MADDE 1- Bu Kanunun yiirirlige girdigi tarihte gérevde olan Kurul
Baskan, Baskanvekili ve Uyeleri, atandiklari mevzuata gére 3 yillik gorev strelerini
tamamlarlar. Bu Kanunun vyiriirlige girdigi tarihte baskanvekilligi sifati, “ikinci Bagkan”
olarak degistirilmistir.

Bu Kanunun yurirlige girdigi tarihte gorevde olan Kurul Baskan, Bagkanvekili ve
Uyelerinin gorev suresinin bitiminde, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunundaki esaslar
cergevesinde atanacak Uyelerden Baskan disinda, ikinci yilin sonunda kura sonucu
belirlenecek iki tUye ve doérdinci yilin sonunda, kalan Uyelerden kura sonucunda
belirlenecek iki Uyenin yerine, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda belirtilen
hikimlere uygun olarak yeni Gye atamasi yapilir. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu ile Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birliginin karar organlari
olusturuluncaya kadar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan gosterilecek adaylar, ilgili olduklari Bakanlik;
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi tarafindan gdsterilecek adaylar ise
Turkiye Bankalar Birligi tarafindan gosterilir.

GECIiCi MADDE 2- Bu Kanunun yiirirlige girmesinden énce, Kurulca tim yetki
belgeleri iptal edilen araci kurumlarin, sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan alacak
sahiplerinin Fonun imkanlari da dikkate alinarak alacaklarinin bu maddedeki esaslar
cergevesinde kismen ddenmesini teminen 6zel bir Fon kurulmustur. S6z konusu araci
kurum alacakhlarina Fondan &deme yapilabilmesi icgin, bu Kanunun vyirirlige
girmesinden 6nce veya sonra haklarinda iflas davasi agilmasi ve iflas tasfiyesinde
alacaklarin bor¢ 6demeden aciz belgesine baglanmis olmasi zorunludur.

iflas tasfiyesinde diizenlenen bor¢ 6demeden aciz belgesine baglanmis nakit ve
menkul kiymete iligskin asil alacak tutari, araci kurumlarin yetki belgelerinin iptal edildigi
tarihte gecerli T.C. Merkez Bankasi ddviz alis kuru Gizerinden Amerikan Dolarina ¢evrilir.
Bu araci kurumlarin iflasinin agilmasindan sonra iflas tasfiyesi sirasinda yapilan
O0demeler, 6ddemenin yapildigi tarihte gecgerli T.C. Merkez Bankasi déviz ahs kuru
Uzerinden Amerikan Dolarina gevrilerek, dolar bazinda asil alacaktan mahsup edilir. Bu
suretle bulunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesine baglandidi tarihte gecerli T.C.
Merkez Bankasi déviz alig kuru lzerinden Tirk Lirasina gevrilir ve tglncl fikradaki
esaslara gore hak sahiplerine ddenir.

31.12.2000 tarihine kadar bir alacak sahibine yapilacak 6deme tutari, 2 milyar
Turk Lirasini agsamaz. Bu tutar, 1.1.2001 tarihinden sonra her yil ilan edilen yeniden
dederleme katsayisi oraninda artirihr. Ancak ikinci fikra uyarinca, dolar bazinda asil
alacaktan mahsup edilen ara ddemeler tutari, alacagin bor¢ 6demeden aciz belgesine
baglandigi tarih itibariyle T.C. Merkez Bankasi doviz alig kuru Gzerinden Tirk Lirasina
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cevrilir ve bu fikrada belirtilen azami 6édeme tutarindan indirilerek, hak sahiplerine
yapilacak azami tutar belirlenir.

Bu Kanunun yiiriirliige girmesini izleyen iki ay igerisinde, bu Fona Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi tarafindan 10 trilyon Tirk Lirasi tahsis edilir. Bu Fon, Borsa
Baskanliginca, kamu bankalarinda mevduat hesabina yada kamu borglanma senetlerine
yatirilarak nemalandiriir. Fon, bu madde geregince yapilacak ddemeler diginda bir
amagla kullanilamaz. Fonun, yapilacak 6demeleri karsilamaya yetmemesi halinde, 5
trilyon Turk Lirasini gegmemek Uzere, Bakanlar Kurulu karariyla belirlenecek ek kaynak,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan karsilanir. Bu madde kapsamindaki
O0demelerin tamaminin yapildigi, ilgili iflas idarelerinin yazili beyanlariyla tespit edildikten
sonra, arta kalan kisim Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait olur.

Fondan yapilacak édemeler, ilgili iflas idarelerinin ibraz ettigi bor¢ 6demeden aciz
belgelerine dayanarak, Sermaye Piyasasi Kurulunun uygun gériisii lzerine, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Bagkanliginca, iflas idarelerine yapilir. Sermaye Piyasasi
Kurulu, 6demelerin bu madde hikumlerine uygun yapilmasini teminen, kesinlesmis sira
cetveline, iflas dosyasindaki belgelere, iflas idaresi ve iflas dairesinden talep edebilecegi
belgelere dayanarak karsilikli inceleme yapma ve bu madde ile diger ilgili mevzuat
hidkimlerine aykiri 6deme taleplerini reddetme hakkini haizdir.

Hak sahiplerine 6édeme, iflas idarelerince gergeklestirilir. Miflis araci kurumdan
alacakli goriinen ortaklari, yonetim kurulu ve denetleme kurulu Uyeleri, personeli ile
bunlarin eslerine ve tGglincl derece dahil kan ve sihri hisimlarina ve sermaye piyasasi
kurumlarina bu madde kapsaminda 6deme yapilmaz. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
yaptigi édemeler icin, bor¢ ddemeden aciz belgesi sahiplerinin haklarina halef olur.
Alacaklilarin, bu madde uyarinca yapilan Odemeleri asan alacaklari igin genel
hikimlerden dogan haklari saklidir.

Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili esas ve usulleri belirlemeye ve gerekli
dizenlemeleri yapmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.

GEGIiCi MADDE 3- Bu Kanunun 13 incli maddesi ile 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununun 28 inci maddesinin (a) bendinde yapilan degisiklik uyarinca, Kurul
Baskan ve uyeleri ile personeli igin yeniden belirlenecek olan her tirli 6demeler dahil,
aylik Ucretleri toplaminin, bu Kanunun yirurlige girdigi tarihnten dnceki ayda almakta
olduklari her turli 6demeler dahil aylik tcretleri toplamindan az olmasi halinde, bu durum
giderilinceye kadar aradaki fark herhangi bir vergi ve kesintiye tabi olmaksizin tazminat
olarak odenir. (*)

(*) 4487 sayil Kanunun GECICI 3 tincli maddesi 1/1/2005 tarihinde yiiriirliige girer.
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